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AZ IGAZGATOSAG jelentése a 2017. évi
tevékenységérsl



1. A BAKONYKARSZT Viz- &s Csatornami Zartkoriien M(ikods Részvénytarsassg
Igazgatésaganak jelentése
a 2017. évi tevékenységérs|

Tisztelt Kézgyiilés!

A Részvénytirsasag Igazgatésdga a 2017-es évben végig teljes létszdmmal, azaz 5 fével
mikodott. Feladatai kozott - a kordbbi évek gyakorlatshoz hasonléan — kiemelt
fontossagunak tekintette a Vizik6zmi-szolgsltatdsrol 52616, 2011. évi CCIX. sz térvény
(Vksztv.) el6irasainak vals megfelelést, az abban foglalt feladatok maradéktalan teljesitését,

a térvény késébb hatélyosulé szakaszaira vals minél hatékonyabb felkészilést,

Ezen tilmen&en 2017. évre is azt a célt tdizte ki, hogy:

* A felhasznilok, a tulajdonos Onkorményzatok és mas partnerek igényeinek,
elvarasainak mind magasabb szint( kielégitése valésulhasson meg, és a tarsasag minél
eredményesebb évet zarjon,

* Folytatédjon, és lehetdleg novekedjen az ivéviz elistas és 3 szennyvizelvezetés-, illetve
tisztitas biztonsaga és folyamatossaga.

* Kedvez6 maradjon az alap- és kiegészité tevékenységek aranya.

* A tarsasig koltség- és energia gazdilkodasa legyen eredményes, novekedjen a
hatékonys4g.

® A munkavallalok élet- és munkakérilményei, valamint a javadalmazasuk fejlédjon.,

* A2017. évi Ozleti Terv teljesiiljon,

Az Uzleti Terv 2017. évre 8.383,2 E m? vizértékesitést, 7.459,4 E m® szennyvizelvezetést- s
tisztitdst irdnyzott els, 5.362.442 E Ft réforditds, 5.166.897 E Ft Uzemi bevétel és
- 193.045 E Ft addz4s elGiti eredmény teljesitése meliett.

Az lgazgatosag, az elzéekben bemutatott célok teljesitésérdl sz6l6 értékelés bemutatésara
az lgazgatdsag tagjat, a vezérigazgatot kérte fel. El6terjesztésiink I. fejezete tartaimazza az
errél sz616 tajékoztatsst.

Az Igazgatdsag az 5 éves ciklus harmadik évében hat + ketts (egyiittes) alkalormmal iilésezett,

és jiitusban tartott egy elektronikus szavazist is. {jlésein Osszesen 42 db hatdrozatot hozott.



Februdr 15-j illésén:
° Elfogadta a 2016. évi drbevételek és kéltségek varhaté alakulasardl sz6l6 anyagot,
* kitlzte az igazgato urak 2017. évi prémiumfeladatait,
* elfogadta az Eszkézdk Analitikus Nyilvantartdsi és Feiujitasi Szabdlyzatit,
¢ oz egységes szerkezetbe foglalt Szamviteli Politikat,
¢ aszemélyi jellegii raforditasok thilépését,
* a tdrsasdg alal lizemeletett vizikbzm{-rendszerek fejlesztésére vonatkozg palyazati
lehet6ségek felkutatasaval kapcsolatos megbizasi szerz6dést,
¢ avevli megelégedettségré) sz6l6 el6terjesztést,
* valamint az Allami SzamvevGszék jelentésérdl késziilt tajékoztatit.

® Megallapitottdk, hogy 2016. évre a cégvezetés részére nem fizethets prémium, mivel a

prémiumfeladatok nem teljesiiltek.

Aprilis 26-i {ilésén:
* Az Igazgat6sag a Feliigyels Bizottsdg egyetértésével dsszehivta a rendes Kézgydlést
2017. méjus 17. napjara.
* Az Igazgatdsag javasoha a Kbzgy(ilésnek a Feliigyel Bizottsaggal egyetértve, hogy
fogadja el:
© a2016. évben végzett ellendrzési tevékenységrél késziilt jelentést,
© aTarsasag 2016. évi beszamol6jat,
o  akdnywvizsgsl6i jelentést,
© 22017, évi Uzleti tervet,
o ésadjamega felmentvény.
* Ezen kiviil javasolta a Kozgylilésnek, az Igazgatésag elndkének és tagjainak, a Feliigyel6
Bizottsag elndékének és tagjainak tiszteletdijaik emelését,

* valamint a SIGNATOR AUDIT Kft. részére térténg dijazds mddositasat
2017. janudr 1-vel.

Junius 27-i iilésén:
s Elfogadta a 2017. évi I-IV. havi gazdalkodasrél sz616 anyagot,
* a hasonld nagysdgrendii vizikézmiveket UzemeltetS térscégek tevékenységének
dsszehasonlitasarol sz616,

° és a ,tijékoztatds a 2017. évi bérfejlesztés végrehajtasarél” cimii eléterjesztést,



Jalius 26 iilés me artasa nélkiili elektronikus sZavazasan:

* dobntdttek arrél, hogy a Tarsasag vegyen részi az Uj 2018. évtdl indulé villamos energia
kdzbeszerzési eljgrasban és utasitottdk a vezerigazgatot, hogy teljes jogkdrrel

képviselje a Tarsasdgot, majd tajékoztassa az lgazgatésagot.

Szeptember 27-i iilésén:

* Eifogadta a 2017. évi I-VII. havi gazdalkodasrol sz616 jelentést

* éstudomasul vette a tarsasag kintlévéségeinek alakuldsardl sz616 tajékoztatot.

November 29-j iilésén:
¢ Elfogadta a 2017. évi -, negyedévi gazdalkodasrél sz616 elbterjesztést,

® a tirsasdg 2017. évi arbevételének és kéltségeinek virhaté alakuldsarsl szél6
eléterjesztést,

* ésa Személyi jellegl raforditasok tullépését.

* Ezen kiviil elfogadta a 2016, évben végzett fejlesztési munkakrol és beszerzésekré!
52616 beszadmolét,

* tudomdsul vette ,a BAKONYKARSZT Zrt.-t érinté jogszabdlyi és gazdasdgi vailtozasok
kévetkezményeinek hatdsvizsgalata a 2013-2017. években bekdvetkezett valtozdsok
kiegészitésével” cim el6terjesztést,

¢ és felhatalmazta a vezérigazgatét, hogy az E.ON Energiakereskedelmi Kft-ve| kétendé

szerzGdést alairhassa.

December 20-i tilésén:
¢ Elfogadta a 2017. évj arbevételek és kéltségek varhato alakulasarol szél6 tdjékoztatast,

* aDr. Boros Arpad ugyvédi Iroda 2017. évi tevékenységérsl sz6l6 eléterjesztést,
* a SZOCHO csikkentésébé! adéddan 2018. januar 1-jével 5.000,- Ft/f6/ho Osszegli

alapbéremelést,

¢ valamint a vezérigazgatd urra struhdzott jogkérdkben tett intézkedésekrd) sz6l6

utdlagos tajékoztatot,

* Ezen kiviil egyetértettek azzal, hogy 2018. éwt&l a Tarsasdg viltoztasson az

értékcsdkkenési leirss elszédmoldsan.



Osszegezve az lgazgatdsag 2017. évi munkajat, megéllapithatd, hogy az Alapszabalyban
régzitett hataskoreibél adédé feladatokat, valamint a tdrsasag operativ iranyitasat elvégezte.
A menedzsmenttel vai6 szoros egyiittmiikédés eredményeképpen az Uzieti Tervet sikeriiit
teljesiteni. A tervteljesités szémszeriisitése a 2. pontban (Mérleg, Eredmény kimutatas,
Kiegészité meliékiet) részletesen kimunkalisra keriilt

A 2017. évi Uzleti Terv végrehajtasa — a f6bb szémok bemutatasaval — az alabbiak szerint
realizalédott:

E Ft-ban tervteljesités
Ivoviz-szolgaltatas 2.512.184 105,8 %
Szennyvizelvezetés és —tisztitis 2.500.815 105,5 %
Egyéb vizgazdalkodasi tevékenység 11.056 106,8 %
Epités-szerelés 244,932 306,2 %
Egyéb tevékenység 64.783 86,2%
Egyéb bevételek 544,733 211,7%
Addzés elbtti eredmény -53.195 27,8%

A fébb eredménysorok alapjan megallapithatsé, hogy a Tarsasag

2017. évi tevékenysége a tervezettnél kedvezébben alakult.

Végezetll az Igazgatdsig javasolja a Kézgy(ilésnek, hogy a tarsasdg 2017. évi beszamolojat

26.999.726 E Ft mérleg szerinti féosszeggel és — 53.195 E Ft mérleg szerinti veszteséggel —

osztalékfizetés nélkiil - fogadja el.

Veszprém, 2018. majus 23.

Harsanyi Istvén sk.
az lgazgatdsag elndke
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Statisztikai szimjel: 11338024360011419
Cégjegyzék szama: 19-10-500133

Az iizleti év mérlegfordulénapja: 2017. december 31.

"A" MERLEG Eszkoztk (aktivék)

adatok E Ft-ban
Sor- , . El6z6 év(ek ,
szdm A tétel megnevezése Elézé év médosi- tfisa)i Targyév
a b C d e
1 | A. Befektetett eszkdzok 23 314 169 0 24316 634
2 | 1. IMMATERIALIS JAVAK 100 213 0 98 000
3 Alapitds-dtszervezés aktivalt értéke 1914 1163
4 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
5 Vagyoni érték(i jogok 28 233 33035
6 Szellemi termékek 70 066 63 802
7 Uzleti vagy cégérték
8 Immateridlis javakra adott clélegek
9 Immateridlis javak értékhelyesbitése
10 | . TARGYI ESZKOZOK 23 166 080 0 24 190 309
11 Ingatlanok és a kapcsol6dé vagyoni értékil jogok 21 788 573 22 795 576
12 Mitiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 1191 845 1262 186
13 Egyeb berendezések, felszerelések, jarmilivek 47 537 45 988
14 Tenyészéllatok
15 Beruhdzasok, feltjitisok 138 125 86 559
16 Beruhazdsokra adott el8legek
17 Térgyi eszkizok értékhelyesbitése
18 [ ML BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 47 876 0 28325
| 19 Tart6s részesedés kapcsolt vatalkozisban
20 Tart6san adott kélcsén kapcesolt véllaikozdsban
| 21 Egyéb tartds részesedés
22 Tartésan adott kdlesén egyéb részesedési viszonyban 4ll¢
véllalkozisban
| 23 Egyéb tartésan adott kdlcsén 39 999 20 448
' 24 Tartés hitelviszonyt megtestesfté értékpapir 7 877 7 877
25 Befektetett pénziigyi eszkdzék értékhelyesbitése
I 26 Befektetett pénziigyi eszkézok értékelési kiillonbézete .
Keltezés:  Veszprém, 2018. 4prilis 25. /
. a véllalkozis vezet8jé iseléje)
‘m% U8k

VESZ?
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Statisztikai szamjel: 11338024360011419
Cégjegyzék szama: 19-10-500133

Az lizleti év mérlegfordulénapja: 2017. december 31.

"A" MERLEG Eszkozok (aktivik)

adatok E Ft-ban
ssz:: A tétel megnevezése Elézo év i:;’::sf_vtg:;)i Targyév
a b C d ]
27 | B. Forgéeszkizik 2 562 366 0 2 190 083
28 | I. KESZLETEK 244 550 0 198 222
29 Anyagok 208 320 196 611
30 Befejezetlen termelés és félkész termékek 27 677 264
31 Néovendék-, hizd- és egyéb allatok
32 Késziermékek 162 167
33 Aruk 8 391 1180
34 Készletekre adott elélegek
35 | I. KOVETELESEK 1485 438 0 1481744
36 Kovetelések druszallitasbél és szolgdltatdsbol (vevsk) 561 878 618 134
37 Kovetelések kapcsolt vallalkozéssal szemben
38 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban lévé véllalkozassal szemben
39 Vélidkévetelések
40 Egyéb kovetelések 923 560 863 610
41 Kovetelések értékelési kiilénbozete
42 Szarmazékos tigyletek pozitiv értékelési kiilonbézete
43 | HI. ERTEKPAPIROK 31825 0 31 825
44 Reészesedés kapesolt vallalkozasban
45 _Egyéb részesedés
46 Sajit részvények, sajat iizletrészek 31 825 31 825
| a7 Forgatési céli hitelviszonyt megtestesit értékpapirok
' 48 Ertékpapirok értékelési killonbdzete
49 | IV. PENZESZKOZOK 800 553 0 478 292
50 Dénztér, ceekkek 934 578
51 Bankbetétek 799 619 477 714
52 | C. Aktiv idébeli elbatdroldsok 388 172 0 493 009
53 Bevételek aktiv idébeli elhatérolasa 331 550 447 326
54 Koltségek, réforditdsok aktiv idébeli elhatiroldsa 56 622 45 683
L 55 Halasztott riforditisok
56 |  Eszkozok dsszesen | 26264 707 of 26999 726]
Keltezés:  Veszprém, 2018. 4prilis 25.

.
Nlpheal U6
Sl -

BAKONY
2200 VESZF

a vallalkozis vezetdje €pviseldje)



Statisztikai szdmjel: 11338024360011419
Cégjegyzék szdma: 19-10-500133

Az lizleti év mérlegfordulénapja: 2017. december 31.

"A" MERLEG Forrisok (passzivik)

BAKONVRARSZ ’341.
mwauﬁ:"““ )

a villalkozds vezetdj ;!Viselfije)

adatok E Ft-ban
ssz::] A tétel megnevezése Elozb év i?:fsftfies:)i Tirgyév

a b c d e

57 | D. Sajit tike 1978 232 0 1925037

58 | 1. JEGYZETT TOKE 886 170 886170

59 ebbdl: visszavisarolt tulajdoni részesedés névértéken

60 | II. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)

61 | II. TOKETARTALEK

62 | IV. EREDMENYTARTALEK 1285 733 29 082

63 | V. LEKOTOTT TARTALEK 31 825 1062 930

64| VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0

65 Ertékhelyesbités értékelési tartaléka

66 Valds értékelés értékelési tartaléka

67 I VII. ADOZOTT EREDMENY -225 496 -53 195

68 | E. Céitartalékok 53 986 0 100 474

69 Celtartalék a véirhato kételezettségekre 7 000 7 488

70 Céltartalék a jév6beni kdltségekre 46 986 92 986

71 Egyéb céltartalék

72 | F. Kotelezettségek 23 592 625 0 24419171

73 | 1 HATRASOROLT KOTELEZETTSEGER 0 0 0
| 74 Hatrasorolt kételczettségek kapesolt vallalkozassal szemben

75 Hatrasorolt ktelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé

véllalkozissal szemben

76 Hatrasorolt kdtelezettségek egyéb gazdilkodéval szemben

77 | II._HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGER 22 802 703 0 23 746 467

78 Hosszi lejératra kapott klcséndk

79 Atvéltoztathaté kétvényck

80 Tartozasok kétvénykibocsatasbol
. 81 Beruhézisi és fejlesztési hitelek

82 Egy¢b hosszi lejarati hitelek

83 Tart6s kételezettségek kapcesolt vallalkozassal szemben

84 Tartés kotelezettségek egyéh részesedési viszonyban Iévé

véllalkoz4ssal szemben

85 Egyéb hosszii lej4raty kételezetiségek 22 802 703 i 23 746 467

Keltezés:  Veszprém, 2018. dprilis 25.



Statisztikai szamjel: 11338024360011419
Cégjegyzék szama: 19-10-500133

Az {izleti év meérlegfordulénapja: 2017. december 31.

"A" MERLEG Forrisok (passzivik)

adatok E Ft-ban
Sor- . . El626 év(ek .
sz&m A tétel megnevezése El6z6 év médosi- tfis a)l Targyév
a b c d e
86 |II. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 789 922 0 672 704
87 Révid lejarath kdlesénsk
88 ebbdl: az dtviltoztathato kétvények
89 Révid lejdrati hitelek
90 Vevikio] kapott elélegek 1538 2 990
o1 Kételezettségek sruszallitishdl és szolgéltatisbol (szaiiitok) 290 860 212 093
92 Viltétartozdsok
93 Rovid lejéraii kitelezettségek kapcsolt véilalkozassal szemben
94 R3vid lejératii kitelezettségek egyéb részeseddsi viszonyban lévé
véllalkoz4ssal szémben
95 Egyéb rovid lejarata kdtelezettségek 497 524 457 621
06 Koételezettségek értékelési kiilonbozete
97 Szdrmazékos iigyletek negativ ériékelési kiilonbézete
98 | G. Passziv idobeli elhatdroldsok 639 864 0 555044
99 Bevételek passziv idébeli elhatiroldsa 729
100 Kéltségek, riforditdsok passziv idSbel; elhatdroldsa 340 394 400 821
101 Halasztott bevételek 298 970 153 494
102 |  Forrasok ssszesen |__26264 707 o 26999 72¢]
Keltezés:  Veszprém, 2018. 4prilis 25.
a vallalkozas vezet pviselbje)

BAEONYEKARSZT Zrt.
.



Statisztikai szamjel: 11338024360011419

Cégjegyzék széma: 19-10-500133

Az iizleti év mérlegfordulénapja: 2017. december 3 L.

"A" EREDMENYKIMUTATAS (6sszkbltség eljarassal)

.

adatok E Fi-bar
El6z6
Sor- . . éviek
szim A tétel megnevezése Elgzé év méflos)l’- Térgyév
tasai
| a b ¢ d e
I 1 __ Beifoldi értékesités nettd arbevétele 5 195 267 5333770
2 2 Exportértékesités nett6 arbevétele
3 I Ertékesités netté arbevétele (01+02) 5195 267 5333770
4 3 Sajét termelésti készletek dllomanyvaltozsa + 2749 -27 408
5 4 Sajat ei6éllitasti eszkzok aktivalt értéke 84 688 135 807
6 1L Aktivilt sajit teljesitmények értéke (203+04) 87 437 108 399
7 III. Egyéb bevételek 473 733 544 733
8 ebbdl: visszairt értékvesztés 29 367 40 648
9 5 Anyagkoltség 1151415 1157 563
10 | 6 Igénybe vett szolgaltatisok értcke 888 374 967 828
11 | 7 EBgyéb szolgiltatasok értke 236 713 229 206
12 8 _ Eladott &ruk beszerzési értéke 16 557 3336
13 9 _ Eladott (kbzvetitett) szolgaltatisok éricke 158 349 62 257
14 | IV. Anyagjellegii riforditdsok (05+06+07+08+09) 2451 408 2420190
15 10 Beérkoltség 1335 481 1469 908
16 11 _Személyi jellegii egyéb kifizetések 170 737 163 150
17 12 Bérjarulékok 379 594 359 519
18 V. Személyi jellegli réforditisok (10+11+12) 1885 812 1992 577
19 | VL _Ertékesikkenési leiras 1067 198 715 085
| 20 | VIL Egyéb réforditasok 579 951 912 304
21 ebbdl: értékvesztés 42 476 29 835
! 22 | A. UZEMI (UZLETT) TEVEKENYSEG EREDMENYE (LII+TI-IV-
V-VI-VII) -227 932 -53 254
Keltezés: Veszprém, 2018. aprilis 25.
BAKD —— a véllalkozas vezetéja viselGje)
8200 VESZP ’ U. 4.




Statisztikai szAmijel: 11338024360011419
Cégjegyzék szdma: 19-10-500133

Az lizleti év mérlegfordulénapija: 2017. december 3 L.

"A" EREDMENYKIMUTATAS (dsszkiltség eljarassal)

adatok E Ft-ban
| El6zd
| si:; A tétel megnevezése Elfzi év n:(‘iffl‘:rl:)l'- Targyév
tisai
a b c d e
[ 23 | 13 Kapott (j4r6) osztalék és részescdes
24 ebb6l: kapcsolt vailalkozast6l kapott
25 14  Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
26 ebbdl: kapcsolt vallalkozasts] kapott
27 15 Befektetett penziigyi eszkézdk kamatai, irfolyamnyeresége
L 28 ebbél: kapcsolt véllalkozastél kapott
| 29 | 16 Egyéb kapott (jér6) kamatok & kamatjellegii bevételek 2247 59
30 €bbél: kapcsolt vallalkozastsi kapott
| 31 17 Pénzilgyi méveletek egyéb bevételei
32 ebbél: értékelési knlonbozet
33 | VI Pé@gyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 2247 0 59
34 18  Befektetett pénziigyi eszkézok arfolyamvesztesége
35 ebbél: kapcsolt véllalkozésnak adott I
36 19 Fizetendd kamatok és kamatjellegi réforditasok
37 ebb6l: kapcsolt véllalkozasnak adott
38 20  Részesedések, ertékpapirok, bankbetétek értékvesztése
39 21 Pénziigyi mtiveletek egyéb réforditasai
| 40 ebbbl: értékelési kitlonbozet
41 IX. Pénziigyi miiveletek riforditisai (18+194+20+21) 0 0 0
| 42 | B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 2247 0 59
' 47 | ¢. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (£A<B) -225 685 0 -53 195
48 X. Adoéfizetési kitelezettség -189
| 49 | D. ADOZOTT EREDMENY (+C-X) -225 496 0 -53 195
eltezés: Veszprém, 2018. 4prilis 25,
a véllalkozas vezetdje 4 seléje)

BARD t,
8200 VESZPREN Phrui 17, g,




Statisztikai szémjel: 11338024360011419
Cégjegyzek szama: 19-10-500133
Az iizleti év merlegfordulénapja: 2017. december 31.

"A" EREDMENYKIMUTATAS (forgalmi kltség eljrsssal)

adztok E Ft-ban
El6z6
ssz;:n A tétel megnevezése E1626 év l::f;:g Térgyéy
__tfsai
a b c d e
1 1 Belfoldi értékesités nettd arbevétele 5195 267 5333770
2 2 Exportértékesités nett6 arbevétele
3 L. Ertékesités netté srbevétele (01+02) 5195267 0 5333 770
4 3 Ertékesités elsz&molt kozvetlen Snkolsége 3 735 304 3533537
5 4 Eladott &ruk beszerzési éricke 16 557 3336
6 5__Eladott (kézvetitett) szolgaltatasok értéke 158 349 62 257
7 | H. . Ertékesités kizvetien kbitségei (03+04+05) 3910210 0 3599 130
8 | L Ertékesités brutté eredménye (I-IT) 1285 057 0 1734 640
9 6__ Ertékesitési, forgalmazas; koltségek 2349
10 | 7 Igazgatisi kéltségek 1399 445 1416 899
11 8 _Egyéb altalanos koltségek 4977 3424
12 | IV. Krtékesités kizvetett kéltségei (06+07+08) 1 406 771 0 1420 323
13 | V. Egyéb bevételek 473 733 544 733
| 14 ebbbl: visszairt értékvesztés 29 367 ' 40 648
15 | VL _Egyéb riforditisok 579 951 912 304
16 ebbd!: értékvesztés 42 476 29 835
17 1 A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (II-IV+V-
A%} -227 932 0 -53 254

Keltezés: Veszprém, 2018. aprilis 25.

BARD Zrt.
8200 vxszrm’ rﬁ U4

.

a véllalkozis vezets; viselGje)




Statisztikai szdmjel: 11338024360011419
Cégjegyzék szdma: 19-10-500133

Az lzleti év mérlegfordulénapja: 2017. december 3 1.

"A" EREDMENYKIMUTATAS (forgalmi kéltség eljardssal)

adatok E Ft-bag
Elézé
Sor- N év(ek
czim A tétel megnevezése Elbzd év = 61(10- Térgyév
tdsai
a b C d [ ]
.18 9 Kapott (jaré) osztalék és részesedés
- 19 ebb6l: kapcsolt véllalkozastsl kapott
20 10 Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
21 ebbdl: kapcsolt vallalkozastal kapott
22 11 Befektetett penziigyi eszkézok kamatai, é.rfolymnnyergége_
23 ebbd): kapesolt vallalkozastél kapott
24 12 Egyéb kapott (jir6) kamatok és kamatjellegli bevételek 2247 59
25 ebbdl: kapcsolt véllalkozastol kapott
26 13 Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei
27 ebbdl: &rickelési killonbozet
28 | VII. Pérnziigyi mfiveletek bevételei (09+10+1 1+12+13) 2247 0 59
29 14 Befektetett pénziigyi eszkozik arfolyamvesztesége
30 cbbdl: kapcsolt véallalkozasnak adoit
31 15 Fizetendd kamatok és kamat] ellegii réforditdsok
32 ebb6l: kapesolt vallalkozasnak adott
33 16 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek éri€kveszidse
| 34 | 17 Pénziigyi miiveletek ogyéb raforditasai
35 ebbdl: értékelési kitlsnbozet
. 36 | VI Pénziigyi miiveletek raforditisai (14+15+16+17) 0 0 0
| 37 B. PENZﬁGYI MUVELETEK EREDMENYE (VII-vII)) 2247 0 59
38 | €. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (£A+B) -225 685 0 -53 195
| 39 | IX. Adéfizetési kijtelezettség -189
| 40 | D. ADGZOTT EREDMENY (C-IX) -225 496 / 0 -53 195
Keltezés: Veszprém, 2018. &prilis 25.
a vallalkozis vezetéje viseldje)

BARONYRAREST 2rt.
8200 VESXPREM PAPMI U. 43,
.




BEVEZETES

A Tarsasdg Igazgatdsiga elkészittette a 2000. évi C. torvény 9.§.(1) bekezdésének

rendelkezése alapjan a Tarsasdg 2017. gazdasdgi évérst késziilt beszamoléjat.

2. Kiegészitd melléklet

2.1. A Részvénytarsasag jogi helyzete

A BAKONYKARSZT Viz- és Csatornami Részvénytarsasig a Veszprém Megyei Viz- és
Csatornamd  Részvénytarsasag cégbdl  szétvalassal alakult 1996, januar  1-jén.
870 980 ezer Ft jegyzett tékével, amelyet a Veszprém Megyei Birésdg, mint Cégbirésag a

Cg.19-10-500133/7 szam alatt 1996. junius 18-4n bejegyzett. A tarsasag tényleges miikédését
1996. janudr 1-jén kezdte meg.

A tarsasag fébb adatai a 2017. december 31-i dllapotnak megfelelSen:
A tarsasag székhelye: 8200 Veszprém, Papai u. 41.
A tarsasag fidktelepei: 8400 Ajka, FS it 62.

8100 Varpalota, Péti u. 1.

8291 Nagyvazsony, Petéfi S. u. 2/c.

8420 Zirc, Bakonybéli u. 5.

8522 Nemesgorzsény, Zrinyi u. 29.

A tarsasdg f6 tevékenységei: Viztermelés, - kezelés, - ellstas

A részvénytarsasag alapt6kéje 886 170 E Ft, melynek 6sszegében a targyévben véltozas nem

tortént.



2.2. A BAKONYKARSZT Zrt. képviseleti és egyéb adatainak ismertetése

Részvénytdrsasdgunk képviseletére jogosult személy a térsasag vezérigazgatdja:
Kugler Gyula L3szlé

Lakcime: 8443 Bénd, Rakéczi utca 23.

Részvénytarsaség székhelye: 8200 Veszprém, Papai Gt 41.

Részvénytarsasig honlapja: www.bakonykarszt.hu

A részvénytarsasag szamviteli nyilvantartasait sajat dolgozéival késziti, akik rendelkeznek
mérlegképes szakképesitéssel és engedéllyel. A pénziigyi szamviteli feladatok iranyitasaért,
vezetésért felel6s személy Fazekas Csaba gazdasagi igazgatd, regisztralt mérlegképes

kdnyveld. Regisztralasi szam: 191489,

Részvénytarsasdgunknsl a kdnyvvizsgalat kételez8, az auditslé adatai az alabbiak:
Név: SIGNATOR AUDIT Kényvvizsgald Kft.
Székhely: 8200 Veszprém, Radnéti tér 2.
Tagsagi igazolvany szam: 000753
Kijeldlt kényvvizsgals:
Név: Olma Frigyes
Anyja neve: Jung Teréz
Lakcim: 8200 Veszprém, Zapor u. 4/2/B.
Tagsagi igazolvany szdm: 000718

2017. évben a kdnyvvizsgilat éves dija 4.116.000,- Ft, ebb6l ez évben eseti dijazds nem
tértént.

Az igazgatdsag, lizletvezetés és a feligyeld bizottsig Jdranddsdga az Gzleti évben bruttd
84.449,725,- Ft, melybél az igazgatosdgé 8.172.000,- Ft az iizletvezetésé 68.417.725,- Ft, mig
a feligyeld bizottsagé 7.860.000,- Ft. Tarsasadgunkndl a vezetd tisztségviselGk, az igazgatosag,
a feliigyels bizottsag tagjainak nem folydsitottunk el6legeket és kélcsonoket, a neviikben nem
valialtunk garancidkat. A tarsasag korabbi fentiekben emlitett tagjaival szemben nem &ll fenn

nyugdijfizetési ktelezettség.
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2.3.  Szémwviteli politikink meghatarozé elemeinek ismertetése

A BAKONYKARSZT Viz- és Csatornami Zartkérien Mikods Részvénytdrsasdg Szamviteli

Politikdjét a Szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. térvény elSirdsainak figyelembe vételével

készitette el.

A BAKONYKARSZT Zrt. éves beszamold és izleti jelentés készitésére kotelezett, melyet a
kett6s konywitel rendszerével témaszt ald. Az éves  beszamolé: mérleghé!,
eredménykimutatasbél és kiegészitd mellékletbsl 3.

A Térsasag gazdasagi elszamolési idGszaka a naptari évvel megegyez6, a mérleg forduténapja
december 31-e.

A kényvviteli zirlat id6pontja: 2018, februar 28.

A mérlegkészités végsé id6pontja: 2018. aprilis 25,

Az éves gazdilkodads eredményét Osszkoltség eljarassal és a forgalmi koltség eljaras
modszerével is megallapitjuk.

Szémviteli politikank régziti a kiegészit6 mellékiet adattartalmat is.
A befektetett eszkdzok értékhelyesbitésének lehetSségével tarsasagunk nem él,

Az 50 E Ft alatti targyi eszkdzdket hasznalatba véteikor egyOsszegl leirdsként, azonnal

kdltségként elszamoljuk.

Kivételt képeznek ez alél a vizmérskre szerelhetd radids frekvencias tavadék, amelyeket a

hasznos élettartamuk alapjan 15 év alatt terveziink lefrni.

Az 50 E Ft feletti targyi eszkdzoknél az elhasznalédssi id6 figyelembevételével kialakitatt
linedris kulcsok segitségével a brutto érték alapjdn, napra aranyos amortizéciét szamolunk el.
Az amortizdciés kulcsok a 2017. évtél kezdddden eltérnek a tarsasagi adétérvény
mellékletében meghatarozott mértékkei. (Részletes kidolgozasat a jelentés 2.4.1.1.2 Targyi
eszkdzok fejezet, targyi eszkdzok allomanycesokkenése tartalmazza.)

Tartds és jelentds értékkildnbozet megléte, illetve kdresemény miatt terven feliili

értékcsékkenést szamolunk el.
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A hasznalt eszkézok élettartamanak megallapitasa gy térténik, hogy a teljes bekeriilési érték
leirdsra keriiljén, igy a maradvanyérték nulla. Targyi eszkdzeink legnagyobh hanyada kézmd,

melyeknél nem ésszer( a maradvanyérték alkalmazasa.

Az egyéb eszkGz6k hasznos élettartamat bekeriiiési értékik teljes &sszegének lefrdsival
tervezzik.
Ertéketési szabdlyzatunk tételesen meghatdrozza az eszkdzok bekerillési értékének

Osszetevdit, valamint a mérlegben szerepld eszkHzok és forrdsok értékelési technikajat.

Vevbkoveteléseinket tekintve Tarsasagunknal a 90 napnal régebbi kintlévéség minésithets
tartosnak.

A mérleg fordulénapjan megiévé, a mérlegkészités idépontjaig pénziigyileg nem rendezett,
tartosnak mindsiilé vevikovetelések nyilvantartisba veteli értékének

100 %-dban hatdrozzuk meg az értékvesztés nagysagat.

A targyévi szolgiltatss arbevételének megallapitdsat, az id6beli elhatarolisok rendjét

szamviteli politikdnk részletesen szabadlyozza.

2.4. A mérlegtételek tartalmi elemeinek vizsgalata

2.4.1 Eszkozék
A mérlegben kimutatott aktivak értéke az iizleti év végén 26.999.726 ezer Ft, a forrasokkal

egyezéen, mely az el6z6 zleti évihez képest 735019 E Ft-tal, azaz

2,8 %-kal névekedett.

A ndvekedés oka a 2017, évben eszkéz oldalon a targyi eszk6zok allomanyaban, forras oldalon
pedig a hossz( lejaratu kételezettségek dllomanydban bekdvetkezett valtozas.

Az elldtasért felelds &nkormanyzatok a kézm(veket, melyek korabban bérleti iizemeltetési
formdban az &nkormanyzat kdnyveiben szerepelt, vagyonkezelési lzemeltetési szerz6dés
alapjan, mint vagyonkezelt eszkézt dtadta a Tarsasag részére.

Két rendszer esetében t&rtént meg a vagyonbehozatal, a Dudari illetve a Nagyvazsonyi

szennyvizelvezetd - és tisztitd rendszeren.
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Az dtvett vagyon brutto értéke, az stadott vagyon netté értékével egyezé.

A Térsasdg mérleg f66sszegén beliil az eszkézok és forrasok szerkezeti megoszlasa az

alabbiakban valtozott:

Eszk6zok: 2016. 12. 31. 2017 .12. 31.
Befektetett eszkézidk 88,8 % 90,1%
Forgéeszkézok: 9,8 % 8,1%
Aktiv id6beli elhatdrolis 1,4 % 18%

Forrasok: 2016. 12. 31, 2017.12. 31.

Sajat téke 7,5 % 7,1%
Céltartalék 0,2 % 0,4%
Kotelezettségek 898 % 90,4 %
Passziv iddbeli elhatdrolas 2,5 % 2,1%

2.4.1.1. Befektetett eszkdzok

A tarsasag befektetett eszkézeinek kdnyv szerinti értéke 2017. december 31-én 24.316.634 E
Ft, mely az eszkdztk 90,1 %-at képviseli. A vizsgalt idSszakban az eldz8 évhez képest
ndvekedés tapasztalhato a korabban emlitett vagyonbehozatal miatt.

A vizikbzm(-szolgéltatasrol szolé 2011. évi CCIX. térvény alapjan, 2013. januar elsejével
Tarsasagunk tulajdondban lévé vizikézmii vagyon atharamlott az ellatasért felel6s tulajdonos
6nkormanyzatokhoz, majd ugyanezen nappal visszakeriilt vagyonkezelésbe. Az eszktzéket

tekintve a vagyonkezelt eszkézok 93,5 %-ot, mig a sajat eszkézeink 6,5 %-ot képviselnek (7. sz.

melléklet).



2.4.1.1.1. Immatericlis javak

Az immateridlis javak netté értéke a mérleg forduldnapjén 98.000 E Ft. Ez az elézf évihez

képest 2,2 %-o0s cstkkenést mutat (1. sz. mellékiet).

Az immaterialis javak dllomanya a térgyévben az alibbiak szerint alakult:

adatok ezer Ft-ban

: L Alapitds- | Vagyoni | Szellemi . | L
Megnevezés ~ 8 o fmm B - o o Osszesen
ST o | Atszervezés értékii jogok termékek - | .
Bruttd érték | I | |
Nyitoé egyenieg 4.500 58.982 437.480 500.962
Nivekedés : 0 12,837 27.726 40.563
Csékkenés 0 0 0 0
Zdro egyenleg 4.500 71.819 465.206 541.525
Ertékcsokkenés ' |
Nyitd egyenleg 2.586 30.749 367.414 400.749
Ndvekedés 751 8.035 33.990 42,776
Csdkkenés 0 o 0 0
Zdr6 egyenleg ' 3.337 38.784 401.404 443.525
Netté érték
Nyito egyenleg 1.914 28.233 70.066 100.213
Zdro egyenleg 1.163 33.035 63.802 98.000

Az immateridlis javak kézil a vagyoni értékd jogok esetében tértént névekedés.

Fébb dlfomdnynévekedései a kévetkezbk:
® Vizbiztonsagi tervek elkészitése 8.537 E Ft

® Automata hivdsazonositd rendszer 2594 EFt

Az immateridlis javaknal egyiittesen 42.776 E Ft tervszerinti értékcsékkenési leiras kerdilt

elszamoldsra. Ennek Gsszege az el6z8 évekhez képest jelentds 5,3 %-os ndvekedést jelent.
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2.4.1.1.2. Tirgyi eszk6z6k

A targyi eszkdz6k dllomanya a targyévben 24.190.309 E Ft, mely az aldbbiak szerint alakuit:

* ingatlanok és kapcsol6d6 vagyoni érték( jogok 22.795.576 E Ft
* mszaki berendezések, gépek, jarmivek 1.262.186 E Ft
* egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 45.988 E Ft
¢ befejezetlen beruhazasok 86.559 E Ft

A targyi eszkdz6k brutté, netté ertékét, valamint az értékcsokkenés mértékét a

2 -5. sz. melléklet tartalmazza,

Uzembe helyezett tirgyi eszkézék

Az lzembe helyezett térgyi eszkozék allomanya Gsszességében az el6z8 évhez képest
1.075.795 E Ft-os névekedést mutat, ezzel szemben a beruhézasok, felojitasok értéke

esetében 51.566 E Ft-os cstkkenés tapasztalhaté.

A trgyi eszkéz6k dllomanyaban bekdvetkezett véltozésokat az alabbi tablazat foglalja Bssze:

adatok ezer Ft-ban

Mesnouage, | TMEAuankés | MOszaki [ Egyéb I
~Megnevezés . | - kapcsoléds |- berendezések ~berendezések | Osszesen .
“io e vagyoniértékd | felszerelések, | felszerelések, | © ..o
oo dogek | jarmavek | jarmévek. |
Brﬁttﬁértélk. [ TOeOR A e ATV
Nyit6 egyenleg 24.245.978 3.355.005 431.694 28.032.677
Novekedés 1.794.539 236,895 13.682 2.045.116
Csdkkenés 290.508 36.447 228 327.183
Zér6 egyenleg 25.750.009 3.355.453 445.148 29.750.610
Ertékcsokkenés
Nyito egyenfeg 2.457.405 2.163.160 384,157 5.004.722
Névekedés 498.347 158.731 15.231 672.309
Csbkkenés 1.318 28.624 228 30.171
Z4ré egyenleg 2.954.433 2.293.267 399.160 5.646.860
Netté érték
Nyité egyenleg 21.788.573 1.191.845 47.537 23.027.955
Zaro egyenleg 22.795.576 1.262.186 45.988 24.103.750
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Tdrgyi eszkézék dlloményniévekedései o tdargyévben

Ingatlanok fébb dllomdénynévekedései beruhdzésokkal kapcsolatban:

® Veszprém, Bagolyvari u. ivévizvezeték rekonstrukcié

® Zirc, Bakonybéli u. ivévizvezeték rekonstrukeis

® Veszprém, Vorésmarty u. szennyvizcsatorna rekonstrukcié

® Veszprém, Mester u. ivovizvezeték rekonstrukcié

® Veszprém, Veres Péter u. ivovizvezeték rekonstrukcio

® Veszprém, Major u. ivovizvezeték rekonstrukcid

® Bakonybél, F§ u. ivovizvezeték rekonstrukcid

® Ajka, Szilvagyi u. szennyvizcsatorna rekonstrukcié

® Ajka, Méricz Zsigmond u. szennyvizcsatorna rekonstrukcié

® Ajka, Padragi ut, ivovizvezeték rekonstrukcié

® Vérpalota, Munkdcsy u. ivévizvezeték rekonstrukeio

® Varpalota, Kérmocbanya u. szennyvizvezeték rekonstrukcié

¢ Veszprém, Szigethy u. ivovizvezeték rekonstrukcis

¢ Veszprém, Jutasi u. ivovizvezeték rekonstrukcié

® Varpalota, 8. sz. elkeriils ut |l. {item

® Csetény, CS-81-es kut rekonstrukcié

® Ajka, Semmelweis u. szennyvizcsatorna feldjitas

® Veszprém, szennyviztisztit telep, iszapsirité géphaz
felujitas

® Veszprém, szennyviztisztito telep, lakatosmihely felujitas

Miiszaki berendezések, gépek f6bb dllomdnynévekedése:

¢ Virpalota, PEK-889 frsz. Ford Transit gépjarm( beszerzés

® Veszprém, szennyviztisztito telep Toyota kisteher gépjarmq
beszerzés

® Zirc, GPRS adatatviteli atallds

® Veszprém, PCG-784 frsz. Ford Transit Haldzatvizsgsld

gépjarmi beszerzés

8.768 E Ft
16.780 E Ft
15.178 E Ft

8.504 £ Ft
17419 EFt
19.649E Ft

8423 EFt
17.400E Ft
13.033EFt
10.388 E Ft

8.594 E Ft
16.404 E Ft
24455 E Ft
19.422 E Ft

287.658 E Ft
7.200E Ft
22,794 E Ft

8.621 EFt
10.537EFt

5.939EFt

3.303EFt
3.320 E Ft

5.801E Ft
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¢ Nagyvazsony, YKV-927 frsz. Caterpillir munkagép beszerzés 23.188 E Ft

® Zirc, PLW-375 frsz. Ford Ranger gépjarmii beszerzés 6.967 EFt
¢ Ajka, PLM-194 frsz. Opel gépjirmii beszerzés 7517 EFt
¢ Nagyvazsony, Ford Transit gépjarm(i beszerzés 8947 EFt
¢ Veszprém, Szennyviztisztit telep, I. Solar feltjitas 17.782EFt

Egyéb berendezések, gépek fébb dlloménynévekedése:

® Kézpont Szerver bGvités 1178 E Ft
® K6zpont, szamitégép, nyomtatsd beszerzések 736 E Ft
® Ajka, szennyviztisztité telep, 6ltdozbszekrény beszerzés 865 E Ft
® Kézpont, Uzemviteli Osztaly irodabutor beszerzés 2376 EFt

Tdrgyi eszk6zék dllomdnycsékkenése

Selejtezés

A térsasag selejtezési bizottsagénak tagjai, a megallapitott immaterialis javak, targyi eszkdzok
koziil, azokat jelslte selejtezésre, melyek {zemeltetésre alkalmatlanok, feltjitasuk,

hasznélatuk gazdaségtalan.
A selejtezett eszkdzdk bruttd értéke 31.020 E Ft, melynek netté értéke 8.553 £ Ft-ot jelentett.
A jelentds nettd értékd selejt Varpalota, 8. sz. elkerilé utépitési munkslataival kapcsolatosak,

mely dsszességében 6.554 E Ft nettd értékd selejtet jelentett.

Ertékesités
Ertékesitésre keriiltek a feleslegessé vélt eszkozok, melyek netté nyilvantartasi értéke 376 E
Ft, valamint 8.001 E Ft értéky befejezetien beruhdzasokon szereplé eszkdzék. Az

értékesftéskor a tarsasignak 8.915 E Ft bevétele, ezzel 538 E Ft eredménye keletkezett.

Ertékcsékkenés

A tarsasdg targyi eszkézok utin az Gzleti évben 715.085 E Ft értékcsékkenést szamolt el. A

valtozds az el6z6 évihez képest drasztikus, azaz 33,0 %-o0s csékkenést mutat.
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A ,j6 gazda” gondossdgdval torténd gazdalkodas szemiéletét kévetve, tovabba a talélési
kényszer okan a Tarsasdg médositotta Szamviteli politikdjat, azaz a targyi eszkozék leirdsi

kulcsait a gyakorlatban hasznalt hasznos élettartamhoz igazitotta. Ez szdmokban kifejezve

352.113 E Ft-os csékkenést jelentett.

A kovetkez§ tablazat, f6konyvi szémonként tartalmazza, a 2016. évben elszamolt
amortizaciét, a 2017. évben az 0j kuicsokkal elszamolt tényleges értékcstkkendsi lefrast,
illetve a 2017. évi kalkulalt amortizaciot, a 2016. évi adékulcsokkal szamolva.

Az utolsé oszlopban Isthaté a killénbség, amely azt mutatja, hogy az adott f6konyvi

szamokon, a targyi eszkdzok csokkentett leirasi kulcsa, mennyivel kevesebb kéltséget okozott

a Tarsasagnal.
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Elszémolt és kalkulGit amortizdcié 2016, illetve a 2017. gazdasdgi években, az amortizdcié

kuicsok véltozdsdnak figyelembevételével

adatok Ft-han

1112} wévlzhizt -gal kapces. alapitds-dtszervezss 751500 -
14413616t egyéb gép, berendezés, JarmGvek 57621 25438 44 273 18835
11331)5zoftverek felhasmakist Joga 2677202 4217 584 4217584 -
11341 Vizhdzisvédelemmel kapesolatos vagy. ért. jog 3268150 3323381 3323381 .
11351|Vagyonkezelsi jog 50000 50000 50000 -
11411 Szoftverek 11943 681 15895 844 16 852 664 956 820
11421 0Egyéb szellemi termékek 21 501 607 18094 363 19365927 1271564
12351)véllalkozss fitalénos éplietei 6228 587 6201 346 6228587 27241
12371f0zemi ditalinos épiiletek 6838983 7036736 7278532 241796
1241 33Viziépitmények 2254330 1868221 2255919 387698
12412} viziépirmények tulajdoni hanyad 264 264 264 -
12421 Csatornaépitmények 23084084 15391226 23084084 7652858
12451 villalkozds éitalinos épitmények 2080811 1519548 2104 330 5B4782
12471} 0zemi $ltalénos épltményex 176 813 132480 178242 45762
1251311616xE ckit szolgals Spiletek 156 437 105618 156437 50818
125141151641 céit s2olgsls épltmények 22661 20591 22661 2070
12523 Lakételepek épliletel 143392 143392 143392 -
13111 Vizszolgsitatss termeld gépel berendezések 16326351 9132 187 13666 160 4533973
13121 [Srennyvizelvezetés termelS gépei 11 848679 5282567 10920663 5647096
13151 Villalkozds ltalinos termel§ gépek 1415483 526533 914 943 383410
13171Uzemi dhtalinos termel8 gépeiberendezssek 7887708 3764 300 7203911 3439611
13181 |Munbagépek 12 282 967 8831956 16194714 7362758
13192350 e Ft alattl termels gép, berendezés 6692 28740 28740 -
13251 Tehergépjérmivek 20962 376 11353423 21840582 10487159
14153 fvalialkozés ditalincs egyéb gépek 2550664 570085 1132061 561576
14171} (lzemi sttalinos egyéb gép, berandezss 1760972 845584 1744350 898766
14192350 e Ft alatti egyéb gép,berendezés 4126522 3855507 3855507 -
14251 }villalkozis dltakings egyéb jirmdvek 4155519 1241577 2211753 970176
14271 0zemi §ltatinos egyéb drmdvei 3352037 730419 1460836 730417
14351 Villalkozds stalinos lgazgatisi gépek 10931341 5697794 11225862 5528 068
14371§Uzemi dltaléinos igazgatési berenderések 3816832 1975639 3441856 1466 217
113411 {Vagyonkezelt viibizisvédelemmel kapcs.vagy.ért.jog 443619 443615 443619 -
123111§Vagyonkezelt viztermelés épiilete 2419135 2543908 2687 655 143 747
123211 }vagyonkezelt szannyvizelvezetés éplilete 21113350 21370971 21864 599 493628
123713 Vagyonkezelt izemi ditalsnos épitlet 20439 20439 20439 -
124113} Vagyonkezelt vidépitmények 187271684 138380876 196073 354 57692478
124121} Vagyonkezeit vizlépftmények tul. hényad 1848733 1586 868 1848733 261864
124711 Vagyonkezeht csatornaépitmények 404 770018 301 064 881 420441487 119376606
124511 Vagyonkezelt villalkozés dltalénos épitmények 121 887 121362 121888 526
131131} Vagyonkezelt vizszolgaltatss termels pépel 33480592 17067 320 358411382 18774062
1312134Vagyonkezalt szennyvizelvezetés termeld gépel 230228128 102260231 206 980367 104720136
131811 )vagyonkezelt munkagépek 1000712 483 102 1000712 517610
141511)Vagyonkezel véllalkozss shtalslinos egyéb gépek 51521 24872 51521 26649
141711 Vagyonkezelt dzemi haldnos egyéb gépek 464 642 224310 464 642 240332
143711)Vagyonkezelt iizemi Stalsnas igazg. gépel, berendezések 81720 39452 81721 42269
1261411 |Vagyonkezelt vizlépftményekhez kapes. szolg. jogok 460 571 477 223 477223 -
12624214Vagyonkezelt csetornaépitményekhez kapes. s20lg. Jogek 361393 361 393 361393 -

|Osszésen - . - 1067188450 - § - 7315084671 - - | 1070869451 355584780




-15-

A legszembet(inébb kilonbség a 124211 Vagyonkezelt csatornaépitmények (119.377 E Ft), a
124111 Vagyonkezelt vizépitmények (57.692 E Ft), illetve a 1312111 Vagyonkezelt
szennyvizelvezetés termel6 gépei (104.720 E Ft) - f6kényvek esetében lathatd.

Ennek oka, hogy jelentfsen a termelésben résztvevé gépjarmiivek élettartama valtozott,
Eddigi leirdsét 5 évben hatirozta meg a Tarsasag, mely 20 %-os linedris leirsi kulcsot
jelentett, ezzel szemben a 2017. évben, ezen gépek élettartama 10 évben keriilt
meghatarozasra (10 %-os leirssi kulcs).

Tovabbiakban pedig az ingatlanokhoz kapcsolddé vizikbzmii-vezetékek leirasi kulesa valtozott,
a kordbbi 3 %-rol 2 %-ra.

Az értékesbkkenési leirdst az alébbi tabldzat részietezi:

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016. 2017. Véltozds %
Terv szerinti értékcsokkends 178.927 124729 | 30,30
Vagyonkezelt eszkézok terv
884.138 586.471 -33,67
szerinti értékcsékkenés
50 ezer Ft alatti targyi eszkdzok
4.133 3.885 -6,00

egyosszegl értékcstkkendse

A targyi eszkbz6k targyévi valtozasiban jelentds Gsszegli mozgist a 2017, évben, a

korabbiakban mar emlitett vagyonbehozatal jelentette.

Befejezetlen beruhdzdsok (6. sz. melléklet)

A befejezetlen beruhazisok dllomanya év végén, f6ként a még folyamatban lévé ingatlan
Jellegli beruhazasokbdl tevédik dssze. A befejezetlen beruhazdsok beszamolasi idészaki nyito
értéke 138.125 E Ft, zaré dllomanya 86.559 E Ft, ami 37,33 %-os csékkenést mutat.

A Jelent8s csokkenés oka, Varpalota 8-as szamu féat elkeriil§ Gtépités, Pétfiirdsi csomdépont
ivovizvezeték kivaltasi munkaival kapcsolatos, mely mar a korabbi évben kezd8dott, és a

2017. évben fejezédétt be, igy a targyévben keriilt aktivalasra.
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A beruhazésok f6bb mozgdsai a targyévben a kivetkezék voltak:
* Novekedés
Uj beszerzése 739.092 E Ft, felUjitdsok értéke 168.611 E Ft volt a térgyévben.
¢ Csdkkenés
A targyévben iizembe helyezett beruhdzasi munkik kézott 784.436 E Ft j
beszerzésekre, 166.832 E Ft meglévd eszkdzdk felujitasara merdlt fel,
Ertékeshtésre keriilt t6bb, nem aktivilt eszksz a befejezetien beruhazasokbé) dsszesen

8.001 E Ft értékben beszerzési sron.
2.4.1.1.3. Befektetett pénziigyi eszkoz6k

A Dbefektetett pénziigyi eszkdzisk fordulénapi  zaré dllomanya 28.325 E Ft, mely
40,84 %-kal alacsonyabb az el§zé évinél. Alakuldsat a 8. sz. melléklet tartalmazza.
Fenti 6sszeg megoszldsa az alibbi:

® Tartds hitelviszonvt megtestesitd értékpapir 7877EFt

® Lakdskolcsén 18.200 E Ft

® Garancialis kotelezettség miatti visszatartatasbhél szarmazé

hosszilejarat( kévetelések 2.248 E Ft

A dolgozéknak adott egy éven tili lakdsépitési koicsénék és végtdriesztésre adott kélcséndk
allomanya az el6z6 évihez képest a 2017, évi kélcsénnydjtas és egyéb jogcimen térténd
névekedés miatt 6.893 E Ft-tal nétt, és 7.007 E Ft-tal, a torlesztések mértékével csékkent.

A kéicstnok éven beliil esedékes térleszts részletének atsoroldsa miatt 5.750 E Ft keriil egyéb
kdvetelések kézott kimutatésra a szamviteli torvény szabdlyozasdnak megfelelgen. Az Osszeg

720 E Ft-tal alacsonyabb, mint eléz§ évben.

A tartés hitelviszonyt megtestesits értékpapir mérleg szerinti értéke az OTP altal nyujtott
Optima nyiltvég( befektetési jegy beszerzési értékét tartalmazza, melynek értéke megegyezik

2z eléz§ évi dllomany értékével.

A garancialis visszatartds az éven tq| esedékes, az épitSipari munkak garancialis kételezettség

teljesitésének biztositéka miatt, a megrendeld &ltal visszatartott kéveteléseket mutatjék,
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melyek az épitSiparban szokasos, alaldban 5 %-0os mértéket tesznek ki. Jelentds

cstkkenésének oka, hogy ezen kételezettségek 2018. évban lejarnak.

2.4.1.2. Forgbeszkizék

A tarsaség mérleg szerinti forgdeszkézeinek értéke 2.190.083 E Ft, melynek dsszetétele:

* Készletek 198.222 E Ft
* Kovetelések 1.481.744 E Ft
¢ Ertékpapirok 31.825E Ft
® Pénzeszkézék 478.292EFt

A forgdeszkézdk allomdanya Osszességében az el6z6 évihez képest 372.283 E Ft-tal, azaz 14,53
%-kal csokkent, melyet az alabbi tényezGk hatésa egyiittesen okozott.

A készletek &dllomanya 18,94 %-kal csdkkent, mely az idegeneknek végzett épitSipari
beruhdzésok jelents mérték(i befejezetlen dllomény csékkenésének tudhaté be.

A kovetelések é&llomdnya 0,25 %-os csOkkenést mutat, mely az egyéb koévetelések
allomanyanak csékkenésére vezethetd vissza.

Az értékpapirok sllomanya az el6zé évivel azonos szinten alakult.

A pénzeszkozok dllomanya is jelent@sen csékkent 40,25 %-os mértékd, mely elsGsorban az év

végén megndvekedett beruhazdscknak, illetve fenntartisi kéltségek ndvekedésének tudhatd
be.

2.4.1.2.1. Készletek

A készletek kényv szerinti értéke 198.222 E Ft (9. sz. melléklet), amelybél

¢ Anyagok 196.611 E Ft
* Befejezetlen termelés és félkész termék 264 E Ft
¢ Késztermékek 167 EFt

o Aruk 1.180 E Ft
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A vasarolt készletek 196.611 E Ft-os értékét egyrészt a 2017, december 31-i analitika értéke
alapjan, masrészt - melyekrél folyamatos készletnyilvantartds nem késziil - teltdrozas alapjan
allapitotta meg a tarsasag. Az anyagok értékelése a mérlegben havi mérlegelt atlagaron
tortént.

Befejezetlen termelésként szerepel a még folyamatban 1évS, szerzédés alapjan végzett sajat
Kivitelezésli  épitdipari munkak, illetve bérleti Gzemeltetési jogviszonyban llé
Onkormanyzatoknak végzett szivattyd feldjitasok mérlegfordulénapig felmeriilt kéltsége,
dsszesen 264 E Ft értékben.

Késztermékek kdzott a palackozasi tevékenységbdl szarmazo palackozott ivéviz allomanyéanak
kbzvetlen 6nkéltségen szamitott értéke szerepel, 6sszesen 167 E Ft értékben.

Az aruk kozott a mérlegben egyrészt a megbizdsbél végzett, a megrendelvel még el nem
szamolt épitési-szerelési munksk targyévben felmeriilt kdltsége szerepel. Masrészt a vizvételi

kartya 118 E Ft értékben, valamint a 1.062 E Ft értékd betétdijas géngyolegek értéke szerepel.

2.4.1,2.2. Kovetelések

A térsasag kéveteléseinek mérleg szerinti z4ré dllomanya 1.481.744 E Ft, mely el6z6 évhez
képest 0,25 %-o0s mértékd csékkenést mutat,

Z3ro dllomany osszetétele

* Vevdallomany 618.134 EFt
* Egyéb kivetelések 863.610 E Ft

A vevBkkel szembeni kévetelések 2017, december 31-i analitikival altémasztott brutté
értéke 890.429 E Ft (12. sz melléklet), melybSl 26.290 E Ft kévetel egyenleg(i tétel a
mérlegben dtvezetésre keriilt az egyéb rovid lejaraty kételezettségek kézé.

A tarsasag a 2017. december 31-én fennallé, a mérlegkészités idSpontjaig ki nem egyenlitett
vevii kbveteléseit mindsitette a szamvitelj politikdjukban régzitett elvek figyelembevételével.
Az ott meghatarozott 90 napon toli kintlévségekbsl szarmazé virhats veszteségekre

Osszesen 272.295 E Ft értékvesztést tart nyilvan, melyb8l 15.200 E ft a targyévi csbkkenés
(13. sz. melléklet).



-19.-

A vevdi értékvesztés 2017. évben alibbiak szerint alakult:

® Nyito értékvesztés 287.495E Ft
¢ Szamviteli politika szerint elszamolando 29.835EFt
* Megfizetés miatti visszairas -40.648EFt
¢ Behajthatatlan kivezetés -4.387EFt
o Z&rd értékvesztés 272.295E Ft

Ez az el§26 években uj értékvesztésként eiszamoltakhoz képest 12.641 E Ft-os csékkenést

mutat.

A vevBkdvetelések mérleg szerinti értéke fentiek alapjan 6sszesen 618.134 E Ft.

Az egyéb kovetelések 4llomanya 863.610 E Ft, melynek részletes bemutatasat a 10. sz
melléklet tartalmazza. Ezen kévetelések kézt tartjuk nyilvdn a munkavéllaldkkal szembeni
kbvetelést, a koltségvetéssel szembeni kdveteiéseket, valamint a kiilsnféle egyéb
kdveteiéseket,

Jelents tétel a kiildnféle egyéb kovetelések kdzt a fejlesztési forrassal kapcsolatos egyéb
kévetelés, értéke a 2017. évben 753.728 E Ft, mely a tulajdonos énkorményzatokkal szemben
fennallé kévetelés.

A tartozast felhalmozé ellstasért felelgs Gnkormanyzat a vagyonkezelési dijbol térleszti a
kételezettségeit. A vagyonkezelési dij szdmlazdsa, elszamoldsa a 2013. évtsl torténik. Azon
Gnkormdnyzatok melyeknek tartozasa halmozddott fel az elszamoldst kévetSen, azaz 1996-t6!
2012-ig, a vagyonkezelési dij nem keriil kifizetésre, ez esetben a tartozissal Osszevezetésre
kerill, igy az 6nkorményzat a korabban fethalmozott tartozdsdt cstkkenti a vagyonkezelési
dijbdl a meghozott kézgyiilési hatarozat értelmében. Ez az oka, hogy a fejlesztési forrassal

kapcsolatos kdvetelés 2017. évre 56.909 E Ft-tal csékkent.

2.4.1.2.3. Ertékpapirok

A tdrsasdg 2017. 12. 31-én visszavasaroit sajat részvényeinek értéke 31 825 E Ft.
Az el6z6 évihez képest nem tértént valtozss.

A visszavédsdrolt sajat részvények Osszegére a Tarsasdg mdr kordbban lekdtétt tartalékot

képezett.
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Az addzott eredmény levezetése: (E Ft)

Adozds elbtti eredmény , -53.195
Térsasdgi ado fizetési kiitelezettség

Tarsasagi adé levezetése

Adozés el6tti eredmény -53.195
Adozds el6tti eredményt csdkkentd Osszeg -1.112.011
Addzas el6tti eredményt néveld dsszeg +1.104.031
Adé alapja -61.175

Fizetendé tarsasagi adé (9 %) -

Energiaelldtok jovedelemadéja (23. sz. melléklet) -

Adozott eredmény -53.195

2.4.2,2, Céltartalékok

A céltartalékok mérleg szerinti Osszege 100.474 E Ft. Ez az eldzé. évhez képest
46.488 E Ft-os n6évekedést mutat, melyet alabbi tényezék okozzak:

A térsasdg biztos jovébeni fizetési kbtelezettségeinek fedezetére képezett 7.488 E Ft
céltartalékot, mely &sszeg megegyezik a kdvetelések kozott kimutatott, életbiztositasra
fizetett Gsszeggel, mely a biztositas lejdrata esetén szimolhaté el végleges kiaddsként.

A 2017. gazdaségi évben a Tarsasdg a kordbban képzett céltartalék terhére felolddst nem
szamolt el, viszont 4] feladatokat, szakteriileteket jelélt meg, melyre 6sszességében az adott
évben 46.000 E Ft értékben képezett céltartalékot.

A szennyvizelvezetés és - tisztitis dgazatat illet6en 17.000 E Ft, mig az ivévizellatassal
kapcsolatban, mely f&ként glébuszok, magas tirolék fenntartasi feladataira, valamint az

ivOviztisztité berendezések rendkiviili fenntartasara terjed ki, 29.000 E Ft-ot kilénitett el a

Tarsasag.
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2.4.2.3. Kotelezettségek

A kitelezettségek mérleg szerinti értéke 24.419.171 E Ft, mely az elz8 év végéhez képest 3,5
%-0s novekedést jelent és az alabbi megoszlast mutatja:

* Hosszi lejérati kdtelezettségek 23.746.467 E Ft

* Rovid lejarata kitelezettségek 672.704 E Ft

Hosszi lejdrati kételezettségek

A hosszu lejaraty kételezettségek zaré allomdnya 23.746.467 E Ft, mely 6t pillérre épiil fel.
Egyrészt tartalmazza az onkormanyzatokka! szembeni vagyonkezeléshe vett eszkozdket
24.500.973 E Ft értékben, valamint a fejlesztési forrdsok elszamolasinak azon értékeit, ahol
Tarsasdgunk tartozik az onkorményzatoknak az el nem végzett munkak 430.409 E Ft
értékével.

Ezen kotelezettségek kozott tartjuk nyilvan a dijban meg nem térilt, kdltségként elszamoit
amortizacio 6sszegét is, melynek értéke -1.195.344 £ Ft.

2016. évtdl a pozitiv egyenlegi ellatasért felel6s tulajdonos dnkormanyzatok nyilatkoztak,
hogy a vagyonkezelési dijat térsasdgunknal hagyjak vagy sem. Amennyiben térsasagunknal
hagyjak, Ggy kilén fékényvi szdmian kell nyilvantartani. Mérleg szerinti értéke a3 targyévben
10.248 E Ft.

Tovéabba kilén f8kényvi szdmon szerepel az Onkorményzattél tvett egyéb pénziigyi forrds,

melynek zaré dllomanya 181 E Ft.

A hossz( lejératu kételezettségek részletes bemutatasat az aldbbi tablizat tartaimazza:

FGkonyviszém | Megnevezés . . 0| 2017, éviNyits | . ‘mozgds -2

442 vagyonkezelt eszkéizokke! kapes. 23394 271 1106702 24500973
Kételezettség

443 Dijban meg nem térilt kig.ként | | 118 |- 170226 - 1195344
elszémolt amortizécié

444 F?!esztes: f?rrdssal kapcsolatos 430226 183 430409
kételezettség

445 Elkiildnitett vagyonkezelési dif 3324 6924 10248

446 Egyéb pénziigyi forrgs - 181 181

| mindesszesen - B 802703 | 943764|. 23746467
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A vagyonkezelt eszkdzik részletes kimutatasat tartalmazza a kévetkezs tablazat:

adatok Ft-ban
Nyito egyenleg 9237246 534,00
Kivezetett eszkéizéik (Zirc Onk.) -47 580 557,00
Vagyonbehozatal (Zirc Gnk.) 2 154 999 846,00
Vagyonbehozatal (Hegyesdi Régid) 1720207 927,00
Kivezetett eszkézék (Veszprém Onk.) -947 923 745,00
Vagyonbehozatal (Veszprém Gnk. )] 9051 600 052,00
2015. évi nyit6 egyenleg 21 168 550 057,00
Vagyonbehozatal (Dubari rendszer) 2213418 199,00
2015, évi zdr6 egyenleg 23 381 968 256,00
2016. évi mozgdsok
Zirc Onk.-tél dtvett vagyon 3000000,00
Nemesvimos Onk.-t6l dtvett vagyon 9022 708,00
Egyeb vagyonbehoz. 280 023,00
2016. évi 2dré egyenleg 23 394 270 987.00
2017. évi mozgdsok
Vagyonbehozatal (Dubari szv. rendszer) 32 359 760,00
Vagyonbehozatal (Nagyvdzson yiszv.rendszer) 348 094,00
Vagyonbehozatal (Nagyvdzson y szv.rendszer) 773065 272,00
Vagyonbehozatal (Vérpalota Onk.-NiF) 288082 422,00
Fejlesztési forrdsfelhaszndigs {(VMJV Onk.-Vp. Petdfis. u.) 4 588 409,00
Fejlesztési forrdsfelhaszndids (VMJV Onk.-Vp. Hun yadiu.) 7030433,00
Fejlesztési forrasfelhasznaélds (Nemesvdmos |l 700 000,00
Bakonybél Onk. Forrds dtaddsbdi megvalésult beruh. 314 9561,00
Balatoncsicso Onk. Forras atadasbol megvaldsuft beruh 212 595,00
'2017. évi z76ré egyenieg - i " L1 24500 972°933,00

Rovid lejaratu kételezettségek

A rovidlejérati kitelezettségek meérleg szerinti Osszege 672.704 E Ft, mely 14,84 %-kal
alacsonyabb az el6z8 évihez képest. A csokkenést a szillitoi kételezettségek, valamint az

egyéb rovid lejaratu kételezettségek csékkenése egyittesen okozta,
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Rovidlejérat kotelezettségek kzott keriilt kim utatasra:
* Vevdktél kapott elSleg 2.990E Ft
* Kotelezettségek sruszallitasbol, szolgaltatasbél (vevék) 212.093 E Ft

o Egyéb rovid lejiratu kételezettség 457621 EFt

A szallité alloménya a mérleg fordulénapjan fennallé kiegyenlitetlen tételeket tartalmazza,
amelyek pénzigyi rendezése 3 fordulénapot kévetSen esedékes. A szdllitéi kotelezettségek
analitika szerinti 8sszege belfsldi szallitékkal szemben 123.419 E forint, beruhazasi szillitokkal
szemben 60.990 E Ft, melybél 27.684 E Ft szallitéi talfizetés atvezetésre keriilt az egyéb
kbvetelések kézé, [gy a szallitoi kételezettségek meérleg szerinti dsszege 212.093 E Ft, mely az
el6z8 évhez képest 27,08 %-kal csékkent. A csokkenés oka az év végén lév magas Gsszegli

szamlak hatarid&ben térténd kiegyenlitése.

Az egyéb révid lejaraty kételezettségek Osszege 457.621 F Ft, mely az el6z6 évi beszamoldban
kimutatott sszeghez képest 8,02 %-kal csokkent.

E mérlegsoron szerepelnek egyebek kozott a december havi, illetve az év végi elszamoldshoz
kapcsol6dé adé- és jaruléktartozasok, kézponti alapokba toérténd befizetések, a december

havi munkabér és levonasok, melyet a 11. szadm tablazat részletesen tartalmaz.

2.4.2.4. Passziv id6beli elhatdroldsok

A passziv id6beli elhatiroldsok mérleg szerinti értéke 555.044 E Ft, mely az el§z6 évihez
képest jelent8s mértékben 13,26 %-kal csdkkent.

Passziv id6beli elhatdroldsok kozott mutatja ki a tarsasag azon, a mérleggel lezart idGszakot
terheld kéltségeit, amelyek pénzkiadasként csak a fordulénapot kivetéen esedékesek, illetve
a targyid6szakban befolyt, de a kivetkezs évet illetd bevételeket.

A koltségek, raforditssok passziv idébeli elhatéroldsokat tekintve az el6z§ évhez képest
novekedés tértént.

A halasztott bevétel viszont 48,66 %-kal cskkent, Vérpalota 8. sz. elkeriild Utépités munkdival
kapcsolatosan, mely elé és utéfinanszirozasi is volt egyben. A NIF Zrt. a kezd6dg
munkalatokra 2016. oktéberében 183. 390 E Ft-ot utalt 4t a Tarsasag részére, mely akkor

halasztott bevéteire keriilt. Mivel ez a projekt a 2017. évben lezarult, aktivéldsra, illetve
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Vérpalota Viros Onkormaényzata részére téritésmentesen stadasra keriilt, a fent emlitett
osszeg feloldésra keriilt, ez okozta a jelentds mértékd halasztott bevétel csokkenést,

A passziv idébeli elhataroldsok tételes bemutatésat 3 17, szamU melléklet szemlélteti.

2.5. Az eredmény alakuldsa, a tarsasig vagyoni, pénziigyi helyzetének elemzése

2.5.1. Az eredmény alakuljsa

A tarsasdg addzott eredménye 2017. gazdasagi évben 53,195 F Ft veszteség, amely az aldbbi

részeredményekbél adédik (dsszehasonlftva az el§z8 évvel):

adatok ezer forintban
. Megnevezés ] 20168 T 2017.6v - . Véltozds . -
széti-tevéken;(ség éredménye —227.932 '-53.‘2.54 ‘ 174.678
Pénziigyi miiveletek eredménye | 2.247 59 -2.188
Adozas elStti eredmény ~225.685 -53.195 172.490
Addfizetési kbtelezettség -189 0 189
Adézott eredmény -225.496 -53.195 172.301

Az Uzemi tevékenység eredménye jelentdsen, azaz 174.678 E Ft-tal javult az eléz8 évihez
képest, igy 53.254 E Ft veszteségen realizalédott.

A jobb veszteséget tébb tényez$ egyiittes hatdsa okozta. Megndvekedett (2,67 %-kal) az
értékesités nettd arbevétele, valamint az egyéb bevételek értéke is (14,99 %-kal).

Az anyag jellegl raforditasok cs6kkenést, a személyi jellegli raforditasok, valamint az egyéb
réforditasok névekedést mutatnak az el6z8 évhez képest, mig az értékcsokkendsi lefrds

drasztikus csékkendst mutat a kordbbiakban mar részletezett, targyi eszkdzok leirasi

kulcsanak valtoztatssa miatt,
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2.5.1.1. Ertékesités netté srbevétele

_ e | | 2016év. | 2017.6v- | Valtozas -2017/2016.
= Meg’riévéz és | (adatok ezer | (adatok ezer mértéke ardnya (%) -
Pt Fban) | Feban) | (adatokeser|

Ivéviztermelés, szolgdltatds 2.413.783 2.512.184 98.401 104,08
Szennyvizelvezetés, tisztitds 2.413.691 2.500.815 87.124 103,61
Egyéb vizgazdalkoddsi tev. 9.977 11.056 1.079 110,81
Alaptevékenység Gsszesen . 4.837.451 5.024.055 186.604 103,86
Epités-szerelés 283,256 244,932 -38.324 86,47
Egyéb tevékenység 74.560 64.783 -9.777 86,89
Netté drbevétel 8sszesen 5.195.267 5.333.770 138.503 102,67

Az értékesités nettd drbevétele 138,503 E Ft-tal névekedett az el§z6 évhez viszonyitva.

Mivel dijvdltozds nem tortént, a novekedés az értékesités mennyiségi valtozasanak tudhaté
be, mely azt igazolja, hogy a 2017. év szérazabb volt, az el6z8 évi csapadékosabb idGjarassal
szemben.

Az voviztermelés, szolgdltatas srbevétele 4,08 %-kal nétt az el6z6 évihez képest.

A szennyvizszolgiltatas arbevétele a 2016. évi 2.413.691 E Ft-rél ez évben
2.500.815 E Ft-ra névekedett.

Egyéb vizgazdilkodasi tevékenységiink drbevétele jelentds novekedést mutat 1.079 E Ft-tal.

A fentiek alapjan alaptevékenységilink drbevétele az el6z8 évhez képest 3,86 %-os emelkedést
mutat.

Epités-szerelési és egyeb tevékenységiink arbevétele viszont elmarad az el8z6 évité), mivel
283.256 E Ft-rél ez évre 244.932 E Ft-ra cskkent. A 13,53 %-os csokkenést az okozta, hogy az
el6z§ évi épités-szerelési arbevételt nem tudtuk megismeételni. Osszességében a netts

arbevétel 2,67 %-os névekedést mutat az el6z8 évhez képest.
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2.5.1.2. Kditségek koltségnemenkénti alakuldsa, aktivait teljesitmények

A koltségek kbitségnemenkénti  alakuldsst a 14. sz, melléklet tartalmazza.
A mellékletben foglaltak szerint a kéitségek 46,51 %-at anyagjellegl, 39,36 %-at személyi
jellegii réforditasok, 14,13 %-4t pedig az értékcsdkkenési leirs teszi ki,

Az anyagjelleg(i raforditasok 55,05 %-a anyagkoltség.

El6z8 évhez viszonyitva az anyagjellegli raforditasok 1,27 %-os cstkkenést mutatnak, ezen
befiil az anyagkéltség 0,53 %-kal, az igénybevett szolgsitatss 8,94 %-kal névekedett, mig az
egyéb szolgéltatas 3,17 %-kal csékkent,

Az eladott druk beszerzési értéke 79,85 %-kal, a kdzvetitett szolgaltatisok értéke 60,68 %-kal
csdkkent. A csékkenések az épitési, vallalkozasi munkikhoz kapcsolénak.

A személyi jelleg(i raforditisok 5,66 %-0s ndvekedést mutatnak az el§z6 évhez képest.

Az értékesokkenési lefras 33,00 %-os csbkkenést mutat.

Az aktivalt teljesitmények értéke 20.962 E Ft-tal novekedett az el626 évhez képest, melynek

oka a megnévekedett sajat rezsis beruhdzasok értéke. (15. sz. melléklet)
2.5.1.3. Ertékesités kézvetlen és kdzvetett kéltsége

Az értékesités kdzvetlen kéltsége 311.080 E Ft-tal, azaz 7,96 %-kal csskkent az el6z6 évhez
képest.

Az értékesités kdzvetlen kéltsége a targyiddszakban 3.599.130 E Ft az alabbi ésszetételben:
o Ertékesités elszamolt kizvetlen kiltsége  3.533.537 F Ft
* Eladott druk beszerzési értéke 3.336EFt
* Eladott (kbzvetitett) szolgdltatasok értéke  62.257 E Ft

Az értékesités kozvetlen koltségeinek csokkenését mindhirom tényezében bekdvetkezett

csSkkenések egyiittesen okoztak.
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Az értékesités kozvetett kditségei 1.420.323 E Ft-ot tettek ki a targyidészakban, ami az el6z4

id6szakihoz képest csekély mértékd, 13.552 £ Ft-os névekedést mutat, mely a kévetkezgk

szerint alakuit:

o Ertékesftési, forgalmazasi kéitségek -EFt
¢ lgazgatasi koltségek 1.416.899 E Ft
* Egyéb dltaldnos koltségek 3.424 E Ft

A tarsasag az értékesités kézvetett kéltségei kdzott azon koltségeket mutatja ki, amelyekbdl a
felmeriilés idépontjaban nem déntheték el, hogy melyik tevékenységet terhelik, el6z8 évihez
képest 0,96 %-0s névekedést mutat, melyet az igazgatasi koltségek az el628 évinél magasabb

osszege okozott.

Az egyéb bevételek 544.733 E Ft-os értéke az el6z6 évihez képest jelent&sen,
71.000 E Ft - tal névekedett. Ennek oka, hogy a tdrgyévben elkésziilt a Vérpalota, 8. sz.
elkeril§ Gt épitésével kapcsolatos beruhdzas, mely a NIF zri.-vel kézésen megvaldsitott

projekt keretében megjelent bevéte! oldalon js.

Az egyéb raforditasok 912.304 E Ft-os értéke az el6zd évihez képest jelentésen
332.353 E Ft-tal, 57,31 %-kal névekedett. A névekedés oka, elsésorban a jelentésben, mar
tdbbszér emlitett Varpalota 8. sz. elkeriild Gt épitésével kapcsolatos beruhdzds, melyet
Vérpalota Véros Onkorményzatinak téritésmentesen at kellett adnia a Tdrsasignak, majd
visszakeriilt a kdnyvekben, mint vagyonkezelt eszkézék. Ennek értéke 288.083 E Ft.

Az egyéb riforditdsok tovabbi névekedésének oka a képzett céltartalék dsszegének nagysaga,

mely az el6z6 évihez képest 36.000 E Ft-tal névekedett,

A bevételek és raforditasok alakuldasinak egyittes hatdsara az tizemi tevékenység eredménye
-53.254 E Ft veszteség, amely az el6z8 évihez képest 174.678 E Ft-os csokkenést mutat.
A pénziigyi miveletek eredménye 59 E Fi-tal névelte az lzemi eredményt, amely az

értékpapirok és a pénzeszkdzék utan kapott kamatok 6sszegébsl adddik.
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Az el6z6 évhez képest mutatkozé 97,37 %-0s mérték(i csékkenés oka a lekétott

pénzeszk6zékkel elérhetd kamatok rendkiviil alacsony mértékébst adédik.

A kérnyezet védelmét illet8en 3 szennyvizbirsdg alakuldsat (2017. évben nem fizetett a
Térsasag), valamint 3 veszélyes hulladékok mennyiségi adatait a 21. sz. melléklet tartalmazza.
Alaptevékenységiink biztonsagos ellitisa érdekében a vizellété rendszer jellemzé pontjain a
szolgaltatott viz mindségét az ivoviz mindségi kévetelményeirdl és az ellendrzés rendjérdl
52016 t8bbszér médositott 201/2001. (X. 25.) Korm. rendelet alapjan, mig a vizbeszerzé
létesitményeket, a vizi-kézmiivek lizemeltetésérdl sz616 16/2016. (V. 12.} BM rendeletben
elSirtak alapjan ellenérizte akkreditalt Kézponti Laboratériumunk.

Az 58 db sériilékeny vizbazisbol 48 db vizbazis (arany 82,8 %) rendelkezik elrendelt
védéteriletekkel, illetve tovabbi 5 db sériilékeny vizbazis esetében folyamatban van 3
védéteriiletek elrendelése, Tekintettel arra, hogy a fennmaradé 5 db sériilékeny vizbazis,
mint iizemen kivili tartalék vizb4zis szerepel Térsasdgunkndl, a seriilékeny lizemel8 vizbazisok

vedéteriileteinek elrendelése ezzel gyakorlatilag teljes kériinek tekinthetd.

Az addzas eltti eredményt csdkkentd és néveld tételeket, valamint a 2017, évi adéalapot a

22-23. sz. melléklet tartalmazza,
Az addzés elStti eredmény 53.195 E Ft veszteség.
A tarsasag 2017. évi addzott eredménye 53.195 E Ft veszteségben realizal6dott.

Részvénytarsasigunk a 2017-es évben az innovacios jarulék terhére kutatasi, fejlesztési

munkat nem végeztetett.

A vizikézmii-szolgéltatasrél sz616 2011, évi CCIX. torvény 49. §-a rendelkezik a szdmviteli
szétvélasztds szabdlyairél. A torvény meghatarozza a szétvélasztas céljst (atlathatésag,
diszkriminéciémentesség, keresztfinanszirozds &s versenytorzitas kizardsa), a szétvilasztas

részletezettségét, bemutatssinak helyét a kiegészit§ mellékletben és a konywizsgélé ezzel

kapcsolatos feladatait.
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A szamviteli szétvalasztds szabalyait szamvitell politikank tartalmazza, A tevékenységenkénti

mérleget és eredménykimutatést a 24. szamd melléklet tartalmazza.
2.5.2. Vagyoni, pénziigyi helyzet értékelése

A térsaséag vagyoni, pénziigyi helyzetét illetve annak az el6z6 évhez viszonyitott valtozasat az

alabbi tablizatok szemléltetik:

Vagyoni helyzet | 0188w | 2017.6v
Beféktetett .eszkézﬁk arényé (%) (A/MF). | 88,77 90,06 |
Befektetett eszkdzak fedezettsége (%) (D/A) 8,49 7,92
Forgdeszkézok aranya (%) (B/M F) 9,76 8,11
T6ke szerkezete (%) (F/MF) 89,83 90,44

A tarsasdg vagyoni helyzetét jellemzé mutatok az el6z6 éviher képest kis mértékben
valtoztak. Mig a korabbi években a befektetett eszkozéket a sajat t6ke kdzel 100 %-ban
fedezte, addig a vagyonatadis kévetkeztében a hosszu lejdratd kotelezettségek, azaz idegen
forras képezi az eszkézok forrasat.

A tarsasdg vagyoni strukturajat tekintve tovabbra is meghatarozé a befektetett eszk&zik

magas aranya, azonban a sajat forrasok minddssze 7,92 %-os mértékben finanszirozzak a

befektetett eszkdzdket.

Pénzigylhelyzet | 2016.6v | 2017.év
Likviditasi mutate LA 324 | 326
Likviditdsi mutatd I1.(BI1, NI, 1V, /FHI) 2,93 2,96
Gyorsrata mutatd BIV/FIII 1,01 0,71

A tarsasdg pénziigyi helyezte stabil, a likviditasi mutatok jok. Kénnyen mobilizélhaté eszkézei

— készletek, vevéallomany, pénzeszkézok — hdromszorosan fedezik kdtelezettségeit.
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A gyorsrita mutat6 mértéke a pénzeszkézék allomanyanak jelentés csbkkenésével, llletve a
rovidlejaratu kételezettségek csékkenésének kdszénhet6en negativ irdnyl véltozast mutat. A
likviditasi mutatok elézg évihez képest csekély mérték névekedést mutatnak, a gyorsrata

mutatdt kivéve, azonban tovabbra is a tarsasag stabil pénziigyi helyzetét tdmasztjik ala.

2.6. Vagyoni és pénzilgyi helyzet alakulisst bemutaté mutatészimok

a. Tékeerdsségi mutato:

sajat t6ke % 100
mérleg f6osszeg
2016. 12. 31-én 1.978.232EFt_ y 100 = 753%
26.264.707 E Ft
2017.12. 31-én 1.925.037EFt_ y 100 = 7,13 %

26.999.726 E Ft

A sajat téke 2,7 %-kal tovabb csékkent a veszteséges gazdilkodds miatt. A mérlegfédsszeg
2,8 %-kal novekedett. Ezek egylttes hatdsa okozta a sajat t6ke ardnyanak csokkenését a

mérlegf66sszegen beliil.

A sajat t6ke 53,195 E Ft-os csdkkenése, a kitelezettségek 826.546 E Ft-os névekedése, és a

passziv iddbeli elhatarolisok 84.820 E Ft-os cstkkenése egyiittesen befolydsolta a mutaté

romlésat.
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b. Kdtelezettségek részaranya /idegen t8ke aranya/:

kbtelezettségek

x 100
mérleg fétsszeg
2016.12. 31-én _ 23.392.625EFt » 199 - 89,8 %
26.264.707 E Ft
2017.12.31-én __24.419.171EFt , 100 = 90,4 %

26.999.726 E Ft

A gazddlkodési év soran a hosszu lejaratt kételezettségek a vagyonértékelés, és
vagyonkezelésbe vétel kévetkeztében a vagyonkezelési Gzemeltetési forma miatt
jelentsen megndvekedtek, eziltal a kételezettségek részaranya a mérlegféésszegen
beliil emetkedett.

A kitelezettségek 97,2 %-a hosszu lejdratl  kotelezettség, 2,8 %-a rovidlejérati
kételezettség, melynek 31,5 %-a széllitdval szembeni kételezettség, 68,0 %-a egyéb révid

lejarati kitelezettség, mig 0,5 %-a vevSktsi kapott eléleg.

c. Befektetett eszkdzok fedezete /t6keellitottsag/:

sajat t6ke

x 100
befektetett eszkdzok
2016. 12. 31-én 1.978.232EFt y 400 = 8,5 %
23.314.169F Ft
2017. 12. 31-én 1.925.037EFt x 100 = 7,9%

24.316.634 E Ft
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A befektetett eszkdzok jelentés része {vizikézm(ivek) idegen forrastu, mivel a

vagyonkezeléshe vett eszkdzdket hosszi lejératii kételezettséggel szemben vettiik

nyilvantartasba.

A sajat téke allomanya az 53.195 E Ft-os veszteség miatt csdkkent, mig a befektetett

eszkdz6k 1.002.465 E Ft-tal novekedett, mindez egyiittesen a mutaté csekély mértekd

javulasst eredményezte.

d. Likviditasi mutaté:

forgdeszkdzok
rovid lejaraty kételezettségek

2016. 12. 31-én 2.562.366EFt - 394
789.922 E Ft

2017. 12. 31-én 2.190.083EFt -~ 36
672.704 E Ft

A térsasdg  pénziigyi helyzete  megalapozottan stabil, kotelezettségeit kozel

3,3-szeresen fedezi le kénnyen mobilizélhats eszkdzeivel.

A forgdeszkozok allomanya 372.283 E Ft-tal, azaz 14,5 %-kal csékkent.

A forgbeszkdz6kon beliil a kdvetelések 3.694 E Ft-tal, azaz 0,25 %-kal csokkentek, a
pénzeszksz6k 322.261 E Ft-tal, azaz 40,25 %-kal csékkentek, A kéveteléseken belil a vevék

56.256 E Ft-tal, 10,00 %-kal névekedtek, az egyéb kévetelések pedig 59.950 E Ft értékben

csOkkentek.

A rovidlejarat kotelezettségeink Gsszességében 14,8 %-kal, ezen beliil a szallitékkal szembeni
kételezettségeink 27,1 %-kal, az egyéb rovidlejérati kételezettségeink pedig 8,0 %-ka!

cstkkentek.

A forgdeszkézok és a rovidlejérati kotelezettségek csokkenésének egylttes hatdsa okozta a

mutaté javuldsat.
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A jovedelmez8ség alakuldsit bemutaté imutatdszamok

1. Arbevétel ardnyos i6vedeimez8séq

a. Arbevétel ardnyos Uzemi eredmény:

/100,- Ft drbevéteire juté lizemi eredmény/

Uzemi tev. eredménye

x 100
ért.netté drbev.+egyéb bev.
2016. 12. 31-én “227.932EFt y 190 = .4,02Ft
5.669.000 E Ft
2017. 12. 31-én -53.254EFt x 100 = - 0,91 Ft
5.878.503 F Ft

Az arbevétel aranyos iizemi eredmény mutatdja javult az el6z6 évhez képest.

b. Bevétel arinyos addzis el6tti eredmény:

/100,- Ft drbevételre jutd adézds eltti eredmény/

addzds elétti eredmény

dsszes bevétel x 100

2016. 12. 31-én -225.685EFt x 100 = - 3,98 Ft
5.671.247 F Ft

2017. 12. 31-én -53.195EFt y 100 = -0,90F¢

5.878.562 E Ft
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Az lizemi eredmény 174.678 E Ft-tal névekedett, ellenben a pénziigyi mliveletek eredménye

2.188 E Ft-tai csékkent, az el626 évhe;z képest. Ezek egyiittes hatésa okozta az adozas elbtti

eredmény javulasat.

Az Gsszes bevétel 207.315 E Ft-tal tobb, mint az eléz6 évben. A két tényez6 egyiittes hatisa

alakitotta a mutaté javulasdt, ndvekedését,

2. T6ke ardnyos jOvedelmez@séq

a. tdke aranyos (izemi eredmény:

/100,- Ft tékére juté iizemi eredmény/

Uzemi tev. eredménye
sajat téke

x 100

2016.12.31-én _, -227.932EFt , 190 = -11,52 Ft
1.978.232 E Ft

2017. 12. 31-én -53.254EFt y 100
1.925.037 E Ft

-2,77TF

A sajat t6kére vetitett iizemi eredmény novekedést mutat eléz8 évhez képest, mivel az
Uzemi eredmény 174.678 E Ft novekedést mutat. A sajat téke csdkkenése jelentés

mértékben javitotta a mutaté alakulisat.
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b. téke ardnyos adézas elétti eredmény:

/100,- Ft tékére juté adézds elbitti eredmény/

adozas el6tti eredmény

—— 100
sajat téke X
2016. 12. 31-én ~225685EFt , 100 = -11,41 Ft
1.978.232 F Ft
2017. 12. 31-én -53.195EFt , 190 = -2,76 Ft

1.925.037 EFt

A tékearanyos addzas el6tti eredmény novekedést mutat az elgzé évi értékhez képest, mivel

az adozas el6tti eredmény 172.490 E Ft-tal névekedett el6z6 évhez viszonyitva.

3. Elémunka arényos jovedelmezdség

Atlagos statisztikai dllomanyi létszam: 397 f§
Bérkoéttség: 1.469.908 E Ft
Személyi jellegii raforditas: 1.992.577 E Ft

a. 1 fére juté Gzemi eredmeény:

Uzemi tevékenység eredménye
létszam

- 227.932.000 Ft
2016, 12. 31-én 227.93 0 = -574.136,- Ft

397 f6

- 53.254.000 Ft
2017. 12. 31-én > 0 = -134.141,-Ft

397 16
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b. 1 f6re juté adézds elGtti eredmény:

adozas elbtti eredmény
I6tszadm

- 225.685.000 F
2016. 12. 31-én 2>.685.000 Ft
397 16

= -568.476,- Ft

-53.195.000 Ft
2017.12. 31-én = -133.992,- Ft
397 f6

¢. bérardnyos jovedelmez8ség

/100 Ft bérkoltségre juté lizemi eredmény/

Uzemi tevékenység eredménye

bérkéitség
2016. 12. 31-én ~227.932EFt x 100 = - 17,07 Ft
1.335.481E Ft
. -53.254 E Ft
2017. 12. 31-én Xx 100 = -3,62Ft

1.469.908 E Ft

d. élémunka-riforditss aranyos jovedeiem

/100 Ft személyi jelleg(i raforditssra jutd lizemi eredmény/

izemi tev. eredménye
szem. jell. raforditas

2016. 12. 31-én -227.932EFt y 100
1.885.812 E Ft

= -12,09 Ft

2017. 12. 31-én -53.254EFt x 190 - - 2,67 Ft
1.992.577 E Ft
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Az élémunka aranyos jovedelmezdség minden mutaténal novekedett. Az 1 fére juts

értékek névekedését, a valtozatlan létszam és a csékkend veszteség egyiittes hatdsa

okozta.

4. Eszkéz ardnyos [6vedelmezséq

a@. 100 Ft befektetett eszkbzre juté lizemi eredmény:

lzemi tev. eredménye

“befektetett eszkézék x 100

2016. 12, 31-én -227.932EFt x 100 = - 0,98 Ft
23.314.169 E Ft

2017. 12. 31-én -33.254EFt y 190 = . 0,22 Ft

24.316.634 E Ft

b. 100 Ft befektetett eszkizre és készletre juté lizemi eredmény:

lzemi tev. eredménye

befektetett eszkdzok+készletek X100
2016. 12. 31-én -227.932EFt x 100 = -0,97 Ft
23.558.719 F Ft
2017.12. 31-én "53.254EFt_y 100 = -0,22 Ft

24.514.856 E Ft
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¢. 100 Ft befektetett eszkozre és készletre juté adézas elGtti eredmény:

adozas elStti eredmény % 100
befektetett eszkbzok+készletek

2016. 12. 31-én -225685EFt y 10p
23.558.719 F Ft

= -0,96 Ft

2017.12.31-én _ . -53.195EFt
24.514.856 E Ft

100 = -0,22Ft

Az eszkdzaranyos jovedelmez8ségi mutatok is javultak, és azt jelzik, hogy az lizemi
eredmeény is ndvekedett,

5, Eréforrds-ardnyos [bvedelmezdség

a. 100 Ft befektetett eszkézre és bérkoitségre juté iizemi eredmény:

Uzemi tev. eredménye % 100
befektetett eszkdzok+bérkoltség

2016. 12. 31-én -227.932EFt y 10p
24.649.650 E Ft

= -092Ft

2017. 12, 31-én -53.254EFt 100
25.786.542 F Ft

= -0,21Ft
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b. 100,- Ft befektetett eszkdzre és bérkdltségre jutéd adé24s elbtti eredmény:

addzés elétti eredmény

0
befektetett eszkozok+beérksitség * L0
2016. 12. 31-én “225.685EFt , 100 = -0,92 Ft
24.649.650 E Ft
2017.12. 31-én -53.195EFt x 100 = -0,21 Ft

25.786.542 E Ft

Az élémunka aranyos jovedelmez6ség novekedése és az eszkdzardnyos j6vedelmez@ség

javuldsa egyiittesen befolyasolta az eréforras ardnyos jévedelmez6ségi mutatéd javulasat.

A tarsasag munkavallaléinak atlagos statisztikai létszama 2017-ban 397 5 volt.

A munkavallalék atlagos statisztikai iétszamanak, bérkoitségének 2016. és 2017. évi

allomanycsoportonkénti alakuidsa és annak valtozdsa:

Atlagoslittasz;nlloményl Osszes kereset Atlagkereset
po” E Ft Ft/f6/év
Allomany- 2016. | 2017. | Index 2016. 2017. Index 2016. 2017, Index
csomont v év | év % év év % év év %
P tény { tény tény tény tény tény
Fizikai 250 246 98,4 762.559 842,109 110,0( 3.062.236 3.423.207| 111,8
Szellemi 123 125 101,6 504.235 560.498| 111,2{ 4.099.472 4.483.984| 109,4
1 ‘ 4 111,1
 Gsszese e 5 : =

1.591.350| 1039
Nyugdijas 3 6 750| 21644  16.674] 77,0| 2705500 2.779.000] 1023

.

Részmunkaidds | 16 | 20 1250 31.827| 129,9| 1530938

Mell. foglalk.
tiszteletdij | I 7- | 1?'800 . - |
Zrt. Ssszesen: .| 397 |" 397 --1/100,0|:1.315.933] 1.469.908 | 11g,7] 5
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Az aldbbi tablizat Osszefoglaldan tartalmazza 3 BAKONYKARSZT Zrt. mutatészamait a

kdvetkezd bontisban:

® Pénziigyi helyzet mutatéi

¢ Jovedelmezbségi helyzet mutatéi
® Tékeerdsségi mutatok

¢ Hatékonysagi mutatok

® Vertikdlis mutatdk

Az elemzési teriilet atfogja a targyév adatait, az elz§ gazdasagi év adatait, illetve ezek

atlagat.

Ezen mutatészamokat vizsgaljuk a bencmarking adatokkal, mely tartalmazza a belfoidi cégek,

illetve a kiilféldi cégek atlagos adatait.

A benchmarking nem mas, mint egy folyamat, mely soran a vailalat kilénbdzs funkcionalis
teriileteinek médszereit, folyamatait és eredményeit Gsszevetik egy vagy tobb mas villalat
hasonl6 jellemzéivel, annak érdekében, hogy fény deriiljon a racionalitasi, valamint mindség-
és teljesitménynévelési lehetGségekre. Fontos, hogy a benchmarkingot ne keverjiik &ssze a
hagyomanyos  villalati osszehasonlitassal, amikor a  villalatok mérlegeit,

eredménykimutatésait vizsgaljuk, hasonlitjuk &ssze.

Benchmarking elemzési szempont lehet;
* Abenchmarking tirgya: termékek, médszerek, folyamatok
e Avizsgih jellemzdk: kdltségek, mindség, vevsi elégedettség, id§

* Az &sszehasonlitas alapja: mas tzleti teriiletek, versenytarsak, azoncs iparag, mas

iparagak

Az elemzés sorin a belfsldi és a kiilféldi cégek alatt, a vizik6zmii-szolgahatasi agazatban

mkdd6 cégek adatait vettiik alapul, melynek forrasa www.ebeszamolo.hu.
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A kiilféldi cégek a kéivetkezGek, melynek adatai szerepelnek a statisztikaban:
« SUEZ
e GELSENWATER
+  MANIOVA
e  VEOLIA
e ACEA
o HERA

Az adatok az IFRS beszamolokbal szdarmaznak, melyek az egyes cégek honlapjain elérhet&ek.

A belfoldi cégek, ilietve vizikbzmii-szolgaltaték:

» DUNANTULI REGIONALIS VIZMU zrt.

* PANNON-V{Z zrt.

e ALFOLDVIZ zrt.

» ESZAKDUNANTULI VizmO zrt.

 FGOVAROSI CSATORNAZASI MUVEK zrt.

* ESZAKMAGYARORSZAGI REGIONALIS ViZM UVEK zrt.

o SZEGEDI VizMU zrt.

* TISZAMENTI REGIONALIS ViZM(VEK zrt.

*  VASIVIZ VAS MEGYEI ViZ- ES CSATORNAMU 7rt.

o NYIRSEGVIZ NYIREGYHAZA £S TERSEGE Viz- Es CSATORNAMU zrt,
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BAKONYKARSZT 2rt.-re vonatkozs mutatszdmok -
BAKONYKARSZTZrt. X
2016.év 2017.6v dtiaga ”’: L”:;:"" m”::z::””
12016-2017. év)
Pénziigy helyzet mutatéi -‘ -
Likviditds ). 3,24 3,26 3,25 2,10 152
Likviditds 11. 2,93 2,96 2,95 1,96 1,28
Likviditas 1. 1,01 0,71 0,86 0,73 0,71
VevBk dtlagos fizetési ideje 38,48 42,30 40,89 72,04 90,99
S241|iték tlagos fizetés; ideje 20,43 14,51 17,47 34,63 96,47
Finanszirozési kil Bnbozet (+/-) -19,04 -27,79] -23,41 -37,40 5,48
Joved, i he mutatdi ' - -
ROE {Addzott eredmény/Safit toke) -11,40%, -2,76% ~7,089% -4,94% 11,07%,
ROA -0,86% -0,20% -0,53% 0,79% 3,53%
ROI 0,97% -0,22% -0,59% 5,12% 4,88%
ROS -4,34% -1,00% -2,67% -1,21% 5,97%
Bruttd haszonrés 32,27% 41,22% 36,75% 14,39% 21,62%
RCA 2. (EB!TDA/ESZKCH) 3,20% 2,45% 2,82% 5,74% 9,17%
RGE 2. (EBITDA/ST) 42,43% 34,38% 38,40% 34,03% 31,89%
EAT/WCR -12,72% -3,51% -8,11% -34,06% 16,12%
EAT/CF -22,11% -8,03% -15,07% 32,36% 39,14%
CF/ARBEVETEL 19,63% 12,42% 16,02% 14,311% 12,27%
CF/ST 51,56% 34,41% 42,58%. 37,50% 24,53%;
Tokeerdsségi mutaték . = T
Sajét t8ke/legyzett téke 2,23 2,17 2,20 183 4,03
Tokeefldtottsag (ST/MérlegfSosszeg) 7,53% 7,13% 7,33%, 30,05% 21,16%
Eszkdaigényességl mutats (t6kemultiplikétor) 13,28 14,03( 13,65 3,33 3,21
TGkefesziiltségi mutats 11,93 12,69 12,31 6,47 2,51
Idegan t&ke arany 89,83% 90,44% 90,13% 69,95% 68,84%
Addssdgvisszafizetss képesség 23,13 36,87 30,00 8,98 10,33
Adéssdpfedezeti mutatd 4,32% 2,71% 3,52% 28,15% 10,78%
Befektetett eszkizik fedezettsége 1178,54% 1263,18% 1220,86% 677,69% 239,11%
Hatékonysdgl mutatok | e -
Eszkdz forgdst sebesség 0,20 0,20 0,20 0,64 0,60
Eszkiz megtéri} és - DUPONT 0,86% -0,20% -0,53% 0,50% 2,13%
Termel ési koltség hatékonyssg -0,04 0,01 -0,08 0,02 1,07
Humén eréforrds hatékonyss ga 0,12 0,03 -0,07 -0,05 0,43
Eszkdzhatékonysag 0,07 0,09 0,08 14,68 0,19
Komplex hatékonysda g 0,12 0,13 0,13 0,36 047
Elémunka hatékonysag, EFt 0,12 -0,03 -0,07 4,42 0,56
DOL 4,84 0,23 2,53 -163,58 -2,40
Vertikdlis mutatok - — S : L
Befektetett eszkazbk ard nya BB,77% 90,06% 89,41% 64,57% 69,92%
Forgbeszkbzik ardnya 9,76% 8,11% 8,93% 24,65% 30,03%
Sajatt8ke ara nya 7,53% 7,13% 7,33% 30,05% 31,16%
| Ktel ezetrsg’ ek ardnya 89,83% 90,44% 90,13% 69,95% 68,84%
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A pénziigyi helyzet elemzése soran a hdrom likviditdsi mutaté esetében megailapithaté, hogy
a Tarsasag pénziigyi helyzete stabil. K&nnyen mobilizalhato eszkézei (készletek, veviallomany,
pénzeszkdzék) kézel haromszorosan fedezik kitelezettségeit, mely mind a hazai, mind a
kiiféldi tarsasagok atlagos értékét is meghaladja. Jelentds emelkedés két mutatd
tekintetében tapasztalhaté.

A szallitoi, illetve a vevdi forgasi sebessége elmarad mind a hazai, mind a kiilfldi atlagtél. A
kettd kozt jelentkezik a finanszirozasi kilénbézet. Amennyiben a szallité forgasi sebessége
nagyobb, mint a vevé§ forgasi sebessége ez azt jelenti, hogy a Tarsasag a vevsktsl befolys
Csszegbdl finanszirozni tudja a szallitsi kifizetéseit. Forditott esetben, azaz, ha a szallitéi
forgdsi sebesség kisebb, mint a vevdi, akkor pétiélagos forrasokra van szlikség. Ha egyenlfség
all fenn, az az idealis llapot, hisz akkor a veviktdl befolyd 8sszeg finanszirozza a szallitéi
kifizetéseket. Minél nagyobb a kettd kozt a kiilénbség, annal nagyobb a finanszirozasi
kényszer. A BAKONYKARSZT Zrt. esetében sajnos a finanszirozasi kiilénbézet mindkét évben

negativ, ami azt jelenti, hogy a vevé kifizetések csusznak, mig a szallitoi kifizetések idében

megtdrténnek.

Az aldbbi diagram a vevék, ilietve a szalliték atlagos fizetési idejét, illetve az ezekb&! fakadé

finanszirozasi kiilénbézetet mutatja:

Pénziigyi helyzet mutatéi

100,00
80,00

60,00

Vevék dtlagos fizetési ideje Szdllitdk dtlagos fizetési ideje

¥ BAKONYKARSZT 2rt. dtlago Belféidi cégek dtiaga  « KilfSkif cégek dtiaga
{2016-2017. év)
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A Térsasag jévedelmezéségi mutatdit vizsgélva, megéllapithaté, hogy sem a belfsldi cégek,
sem kilféldi cégek atlagahoz nem kézelit a Tarsasag, s6t az atlagos mutatdk kbzti kiilénbség
elég jelentSs. Magyardzata a 2013, évben bekdvetkezett vagyonatadas, melynek hatdssra
csbkkent a sajat t&ke.

A jovedelmezségi mutatdk a gazdatkod6k miiksdésének eredményességét fejezik ki.

A tékearanyos addzott eredmény (ROE, ROA, ROI mutaték) 2016. évrél 2017, évre javult. A
mutaté javuldsanak oka az adézott eredmény nbvekedése.

Az EBITDA (értékcsokkenéssel, fizetett kamatokkal megtisztitott mutat6) értéke a sajat

tékéhez, illetve a mérlegfé6sszeghez mar kézelit mind a hazai, mind a kilféidi cégek

értékéhez.

Jovedelmezbségi helyzet mutatéi

HA IR

D

10,00% E

0,00%  yp — ¥ " -

nﬁm&au ROE 2. (EBITDA/ST} @
~10,00% e dmén y/Safit téke)

-20,00%

-30,00%

-40,00%

© BANONYKARSZT 2rt. dtlaga = Belfbldicégek dtioga v Kolfaidi cégek dtioga
(2016-2017. év)

A tékeerdsségi mutatdk elemzése kapcsan egyéntetden megdllapfthat6, hogy kézelitenek a
belféldi, illetve a kiilfoldi cégek atlagéhoz.

A Tarsasag vagyoni struktdrajat tekintve tovabbra is meghatirozd a befektetett eszkdzok
magas aranya, azonban a sajst forrdsok csekély mértékben finanszirozzak a befektetett

eszkdzdket. A kbtelezettségek részaranya, vagyis az idegen téke aranya magas, az elzéekben

mar részletezett ,vagyonharamlis” okan.
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A hosszi lejiraty kételezettségek a vagyonértékelés, és g3 vagyonkezelésbe vétel
kdvetkeztében a vagyonkezelési Uzemeltetési forma miatti jelentdsen megnodvekedtek, ezaltal

a kételezettségek részaréanya a mérlegféésszegen beliil emelkedett. A befektetett eszkdzék

jelentés része (vizikbzm(ivek) idegen forrasi.

Mivel a sajat t6ke alloménya, a veszteség miatt folyamatosan csdkken, mindez a Térsasag
t6keerésségének csdkkenését, azaz romlasat is eredményezi.

A Térsasag adossag visszafizetési mutatoi is megfeleléek.

Az aldbbi két diagram szemiéltet néhany tékeerdsségi mutatét a hazai, iiletve a nemzetkézi

adatokhoz viszonyitva:
TokeerGsségi mutatdk 1.

i6,00
14,00
1200
icoo0
8,00
6,00

4,00 e .
D,OB i E el b, L. T e 1L L bt L

Sajdt toke/legyzett téke Eszkdzigényességi mutato Takefesziiltségi mutats
(tékemultiplikator)

Era——

{1BAKONYKARSZT zrt. dtioga B Belfoldicégek dtlage Kualféid! cégek dtiaga
(2016-2017. év)

Tékeerdsségi mutatok I1.

1.00
0,90
0.80
0,70
Q.60
0.50
0.40
Q.30 ]
a.20 e
.10
8,00 SEESN oy ri— e ) e—
Tkeeltdtotisdg {5T/Mérlegfigeszeg) ldegen téke ordny

B BAKONYKARSZT Zrt. éitoga B Belfsldi cédgek dtiaga Kijifaldi cépek dtlaga
{2016-2017. év)
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A BAKONYKARSZT 2zrt. hatékonysag vizsgdlata soran megallapithats, hogy az
eszkdzhatékonysag és a komplex hatékonysig mondhaté a legjobbnak, mely a kiilfsldi
atlaghoz kdzelit.

A hatékonysag az eréforrasok felhasznalasdnak gazdasdgossaga, mely a nemzetgazdasag, az
egységek szintjén elemezhets. A tevékenységek hatékonysaga fiigg, az egyes elemek
hatékonysagatél és a tevékenységek aranyaitdl, Egyszeriien a hatékonysag az eredmény és a

raforditds ardnya.

A vertikdlis mutatokat tekintve a Tarsasag egyik esetben sem kézeliti meg a hazai illetve a nemzetkszi
atlagot sem.
A befektetett eszkozok és a kijtelezettségek magas ardnya ez esetben is, a 2013. évben bekdvetkezett

vagyonataddsnak kdszonhetd.

Ezen mutatékat az aldbbi 4bra szemlélteti:
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& BAKONYKARSZT Zrt. dtlaga Belfoldi cégek dtlaga B Kitlfsldi cégek dtioga
(2016-2017. év)
A fentieket Gsszefoglalva, azaz a BAKONYKARSZT Zrt. értékelésébdl levont kévetkeztetés alapjan
megillapithaté mind a Térsasag, mind az dgazat jelentds korlatok kdzé van szoritva, ennek ellenére az

elemzett mutatok elfogadhatoak a hazai atlaghoz viszonyitva.
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Kugler Gyula
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